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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Obton Balance Privatinvestor A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 21. april 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Carsten Mgller Christiansen Bjarne Nielsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Obton Balance Privatinvestor A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Balance Privatinvestor A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298
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Vaesentligste aktiviteter

Obton Balance Privatinvestor A/S investerer, sammen med Obton Balance Selskabsinvestor P/S, via
selskabet Obton Solenergi Balance P/S i starre solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med at
investere i solcelleparker i flere udvalgte lande er at opna en risikospredning af investeringen. Via den
efterfalgende drift af anlaeggene, der forventes varetaget de naeste 20 ar, er malet at opna et
gennemsnitligt arligt udbytte pa den investerede kapital pa 8%.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Projektet (i det folgende benaevnt ”Selskabet”) blev lanceret i foraret 2016 med formal om lgbende at
indkebe anlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Aktietegningen blev afsluttet i efteraret 2017.
Regnskabsaret 2016 og 2017 var praeget af nye indkeb til selskabet og indkering af de nye projekter.
Derudover blev der i lgbet af 2018 tilkebt nye projekter i Holland. | 2020 har vi haft fokus pa
optimering af driften pa anlaegsportefaljen.

Produktionsmaessigt endte 2020 med en positiv afvigelse pa 2,9%, hvori der er indregnet erstatning for
produktionstab pa et anlaeg i Holland. Resultatet er tilfredsstillende og daekker over positive afvigelser
i Holland, Italien og Belgien samt mindre negative afvigelser i Frankrig og Tyskland. Igen i 2020 ser vi, i
lighed med tidligere ar, styrken i den geografiske spredning af solcelleanlacggene pa flere lande.

2020 stod i Covid-19 pandemiens tegn. Det farte til stor usikkerhed pa de finansielle markeder. Igen i
2020 viste investering i solenergi endnu engang, hvorfor det er en attraktiv aktivklasse og en
forudsigelig investering.

Opfarelsen og faerdiggerelsen af det ungarske projekt blev forsinket pga. Covid-19. Projektet vil i
stedet sta klar til produktion i 2021. Det hollandske projekt, der blev erhvervet tilbage i 2018 blev ogsa
forsinket og frasaelges for i stedet at kebe en stgrre andel af det ungarske projekt. Herefter vil
selskabets portefalje af solcelleanlaeg vaere i fuld drift og vaere fordelt med 80% i ”safe”, 13% i
”develop” og ”7%” i "value”-kategorien.

Den faktiske investeringsfordeling er vaesentlig mere defensiv end det oprindelige prospekt, hvor
fordelingen var henholdsvis 50% ”safe”, 25% ”develop” og 25% ”value”.

Nar projektet i Ungarn er faerdiggjort, forventer selskabet at kunne opjustere det forventede
gennemsnitlige afkast for investor.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udloddes et udbytte pa 6% (i forhold til oprindelig
indbetalt aktiekapital) for regnskabsaret 2020 til udbetaling i lebet af 2021. Dette er uaendret i forhold
til regnskabsaret 2019.

Nar dette udbytte er udbetalt, er der samlet udloddet 23% siden 2017.

For at give et overblik over selve driften i hele gruppen, er der udarbejdet en samlet resultatopggrelse
og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2020

(T.KR.}
Omszetning m.v. 145 956
Driftsomkostninger -30.655
Resultat fgr renter og afskrivninger 115.311
Renteudgifter (netto) -31.636
Resultat fgr afskrivminger [driftsresultat) 83.675
Afskrivninger -62.802
Skat -623
Arets resultat 20.250
BALAMCE 31. DECEMEER

2020
Aktiver [T.KR.)
Solcelleanlzsg 1.242.668
Kapitalandele og andre veerdipapirer 138
Tilgodehavende i assacierede virksomheder 50
Andre tilgodehavender 40.198
Anleegsaktiver i alt 1.283.054
Tilgode fra salg af strém 13.552
Andre tilgodehavender 73.113
Pericdeafgraensningsposter 28.6565
Sikringskonto 34.801
Sikringskonto drift 1.407
Likvide midler Bl 446
Omsaetningsaktiver i alt 232.984
Aktiver i alt 1.516.038
Passiver
Selskabskapital 208.500
Owverfart resultat 150.288
Egenkapital i alt 358.788
Kreditinstitutter (bankgzeld) 1.075.579
Geld til tilknyttede virksomheder 5.093
Leverandgrgasld 17.120
Selskabsskat f
Anden geld 59.452
Pericdeafgraensningsposter ]
Geeldsforpligtelser i alt 1.157.250
Passiver i alt 1.516.038
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Optagelse af fastrenteldan i de udenlandske driftsselskaber er i nogle tilfaelde sket via finansielle
instrumenter. Vaerdien af finansielle instrumenter er indregnet i balancen i arsrapporten for 2020. Den
negative veerdi pr. 31/12-2020 udger DKK 25 mio., som er fratrukket egenkapitalen og tillagt
kreditinstitutter i ovenstaende opstilling. Veaerdien af de finansielle instrumenter vil vaere 0 ved udlgb
af de underliggende lan.

Den indre veaerdi pr. aktie i Balance Privatinvestor A/S ville uden pavirkning af
rentesikringsinstrumenter vaere kurs 0,9260 pr. 31/12 2020.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2021

Ledelsen forventer vaekst i bade omsaetning og indtjening som folge af, at det sidst tilkebte projekt
seettes i drift i lebet af 2021. Der vil i 2021, ligesom det har veeret tilfaeldet i 2020, veaere fokus pa
indkering af de nye anlaeg samt optimering af driften.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER........ccoiiiiiiiiiii

Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen
BRUTTORESULTAT ...ttt e eeen
PersonaleomKkoStNiNGEr . .co.uiiiiiiiii i ieiiieiieeeieeeeaeen
DRIFTSRESULTAT...cueiiiiii et eeeee
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...ttt
Skat af Arets reSUltat. ... v e eeereereeieeeeiee e e eeeenerennens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeieeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveeeerininenenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,

Note

2020

kr.

4.298.455

-139.407

4.159.048

-65.000

4.094.048

-24.218

4.069.830

904

4.070.734

6.000.000

4.298.455
-6.227.721

4.070.734

10

2019

kr.

3.290.549

-140.065

3.150.484

-65.000

3.085.484

-943

3.084.541

211

3.084.752

6.000.000

3.290.549
-6.205.797

3.084.752
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........ccevvvviiinnnennnn..
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiinieieeieeieeieeneeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieiriieeraneerenneerenneeeennneanes
Overfart overskUd.......ooueiiiiiiiiiiiiii i ei e aaas
Forslag til udbytte...ccveiriniiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt er e e e e eae e

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiceeneeaenas
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...

ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Note 2020

kr.

54.346
90.902.316
5 90.956.662
90.956.662
851.657
25.000

688
877.345
4.954
882.299

91.838.961

50.000.000
35.766.153
6.000.000

91.766.153
0

37.256
35.552

0

72.808
72.808

91.838.961

11

2019
kr.

51.909
92.606.298
92.658.207
92.658.207
1.166.657

0

0
1.166.657
0
1.166.657

93.824.864

50.000.000
37.695.419
6.000.000

93.695.419
11.578
42.438
33.429
42.000

129.445
129.445

93.824.864
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud
Egenkapital 1. januar 2020.................. 50.000.000 0 37.695.419
Forslag til resultatdisponering.............. 4,298.455 -6.227.721
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....cocvvvvveviiiininnnnnene.
Overforsler
Modt./dekl. udbytte........ccoooeeiiiiiiiiin -6.000.000 6.000.000
Tilladt udligning......ccovvvviiiiieininnnennnn 1.701.545 -1.701.545

Egenkapital 31. december 2020.......... 50.000.000 035.766.153

12

Forslag til
udbytte | alt

6.000.000 93.695.419

6.000.000 4.070.734

-6.000.000 -6.000.000

0

0

6.000.000 91.766.153
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter-

virksomheder

og associerede

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LN 08 QaGE N 1 ttettiieieeeeeereeennnneeeseeesnnneecsssesnnnnaesseanns

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020.......ccceeeiiieirenneirenneeeeneerenneercnnnenen
Kostpris 31. december 2020...........ccoviiiiiriiiriennnennnennnnn.

Vaerdireguleringer 1. januar 2020......cccciviiieiiiiiiiiiiieiennnennn.
Udloddet resultat .....cooeeireiiieiiiiiiiiiiiiiiii e,
Arets reSUILAL ..vvvnie i
Veerdireguleringer 31. december 2020.........c..ccocvviivinnnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

2020
kr.

2.437
4.296.018

4.298.455

65.000

65.000

2.339
21.879

24.218

-688
-216

-904

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

50.000
50.000

1.909
0
2.437
4.346

54.346

2019
kr.

765
3.289.784

3.290.549

65.000

65.000

943

943

-211

-211

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

95.000.000
95.000.000

-2.393.702
-6.000.000
4.296.018
-4.097.684

90.902.316

13

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Det associerede selskab Obton Solenergi Balance P/S har investeret i udenlandske enheder,
hvori der ejes og drives et eller flere solcelleanlaeg. Investeringerne er dels foretaget via
indskud i selskaberne som egenkapital og dels ydet som lan til selskaber. Kapitalandel og lan
betragtes af Obton Solenergi Balance P/S som en samlet investering, der skal give et samlet
afkast til selskabet. De afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende
selskaber genererer fri likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som
tilbagebetaling af de ydede lan. Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele
betragtes som en samlet investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og
Ansvarlige lan, efterstillet den primaere kreditgiver pa anlasggene.

Eventualposter mv.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Balance Privatinvestor A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvardien til selskabets andel i nutidsvaerdien
af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra
salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



