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Obton Balance Privatinvestor A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022
for Obton Balance Privatinvestor A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. april 2023

Direktion

Michel Nimeh
Direktgr

Bestyrelse

Jan Rgnberg Carsten Mgller Christiansen Finn Vestergaard
Formand



Obton Balance Privatinvestor A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Balance Privatinvestor A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Balance Privatinvestor A/S for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31.
december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Obton Balance Privatinvestor A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning
* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. april 2023

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
mne34298
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden
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Bestyrelse

Direktion
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Obton Balance Privatinvestor A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Obton Balance Privatinvestor A/S investerer, ssmmen med Obton Balance Selskabsinvestor P/S, via selskabet
Obton Solenergi Balance P/S i stgrre solcelleanlaeg fordelt pa flere lande. Formalet med Obton Balance
Privatinvestor A/S er at skabe et forudsigeligt afkast til ejerne via risikospredning med solcelleparker i flere
udvalgte lande. Driften af solcelleparkerne forventes varetaget til og med 2036, hvor det er malet at opna et
samlet afkast pa 179% over den forventede 20-arige investeringsperiode.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Projektet (i det fglgende benavnt ”Selskabet”) blev lanceret i foraret 2016 med formal om Igbende at indkgbe
anlaeg til Selskabet i takt med aktietegningen. Aktietegningen blev afsluttet i efteraret 2017. Regnskabsaret 2016
og 2017 var praeget af nye indkeb til selskabet og indkgring af de nye projekter. 1 2018 blev der tilkgbt nye
projekter i Holland og i 2021 en andel af et stgrre projekt i Ungarn.

Sidelgbende med indkgbene af nye anlaeg har ledelsen haft fokus pa optimering af anlaegsportefgljens drift.

2022 blev bade produktions- og omsaetningsmaessigt et rigtig godt ar for Selskabet. Resultatet betragtes som
steerkt tilfredsstillende.

Produktionen 2022 var 4,7% over budget svarende til indeks 104,7. Den hgjere end forventede produktion blev
isaer trukket op af projekterne i Holland og Ungarn. Selskabets samlede produktion siden start var ultimo 2022 pa
indeks 101,7 og dermed 1,7% over budget.

Arets produktion gav et godt afsaet til et staerkt finansielt resultat for aret, hvor ekstraordinaert hgje strompriser pa
flere af Selskabets markeder bidrog til en markant stigning i omsaetning og driftsresultat i forhold til 2021. Iszer
projekterne i Holland og Tyskland var afggrende for Selskabets staerkere end forventede omsaetning og
driftsresultat.

Langt hovedparten af projektselskabernes 1an er med fast rente. Til trods for dette bidrog steerkt stigende
renteudgifter isoleret set negativt til Selskabets driftsresultat. Det skyldes delvis variabel belaning i Ungarn.

Ekstraordinzaer hgj inflation gennem 2022 fik isoleret set ingen naevneveaerdig betydning for resultatet i 2022, men
vil pavirke indekseringen af tariffer positivt i Ungarn og til dels ogsa Frankrig i 2023.

Ledelsen indstiller til udlodning af 0,07 kr. pr. aktie svarende til 7% af oprindelig investeret kapital i juni maned.
Herefter vil der veere udloddet 0,35 kr. pr. aktie svarende til 35% af oprindelig investeret kapital.

Da Obton Balance Privatinvestor A/S ikke afleegger koncernregnskab, er der, for at give overblik over selve driften i
hele gruppen, udarbejdet en oversigt over de konsoliderede tal, hvor del-ejede enheder indgar pro rata. Tallene
kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

tDKK 2022 2021
Omsatning 199434  127.084
Andre driftsindtezgter 2973 0
Andre driftsomkostninger 1] 0
Driftsomkostninger -31.529 -28.358
Resultat far renter og afskrivninger 170.878 98.726
Afckrivninger -76.430 -71.679
Resultat feér renter 04,447 27.047
Finansielle indtezgter 2733 0
Finansielle omkostninger -40.389 -29.586
Resultat far skat 56.790 -2.539
Skat -16.338 58922
Arets resultat 40.452 3.384



Obton Balance Privatinvestor A/S

Ledelsesberetning

2022
Materielle anlzgsaktiver 1222241 1311923
Andre anlzgsaktiver 39271 72.832
Anlegsaktiver 1.261.512 1.384.755
Tilgodehavender fra salg 32.244 16.414
Andre tilgodehavender 54 BE3 62.511
Tilgodehavende skat 190 1.2493
Likvide midler 95.637 58.334
Sikringskonti 44 324 38.919
Omsetningsaktiver 227278 177471
Aktiver i alt 1.488.790 1.562.226
Egenkapital 391420 339242
Egenkapital i alt 391.420 330.242
Kreditinstitutter 891342 10065821
Finansielle instrumenter -35.674 16.899
Andre hensatte forpligtelser 88.471 74.666
Langfristede geeldsforpligtelser 944,138 1.098.386
Leverandargeld 15.845 16.675
skyldig skat 12 582 305
Anden ge=id 124 804 107 617
Kortfristede geeldsforpligtelser 153.231 124,598
Passiver i alt 1.488.790 1.562.226

Optagelse af fastrentelan i de udenlandske driftsselskaber er i nogle tilfaelde sket via finansielle instrumenter.
Veerdien af finansielle instrumenter er indregnet i balancen i arsrapporten for 2022. Den positive vaerdi pr.
31/12-2022 udggr DKK 36 mio. kr., som er tillagt egenkapitalen og fratrukket kreditinstitutter i ovenstaende
opstilling. Vaerdien af de finansielle instrumenter vil vaere 0 ved udlgb af de underliggende lan.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til 2023
Ledelsen forventer lavere omsaetning og driftsresultat i 2023 end i 2022 men dog hgjere end 2021.

Loft over afregningspriserne for 1. halvar 2023 pa Selskabets vigtigste markeder med variable afregningspriser er
den vaesentligste arsag til forventningen om lavere omsaetning og driftsresultat end i 2022.

Ledelsens fokus for 2023 er pa fortsat driftsoptimering af anlaegsportefgljen samt pa eventuelle muligheder for at
optimere portefgljesammensatningen.

Ledelsens langsigtede fokus er maksimering af afkastet fra Selskabets portefglje af anleeg under hensyntagen til
risikospredning og forudsigelighed. Portefgljen af solcelleanlaeg er ved udgangen af 2022 fordelt med 75% i “safe”,
15% i "develop” og 10% i “value”-kategorien. Det er vaesentlig mere defensivt end den oprindelige forventning pa
henholdsvis 50% “safe”, 25% “develop” og 25% ”value”.
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Ledelsesberetning

Lgnoplysninger
I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der
gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ignsum for 2022 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren Obton Forvaltning A/S udggr 12.353 tkr.,
hvoraf 12.353. tkr. er fast Ign og O tkr. er variabel Ign.

Den samlede Ignsum til ledelsen hos forvalteren udggr 675 tkr., hvoraf 675 tkr. er fast Ign og 0 tkr. er variabel Ign.

Den samlede Ignsum til ansatte hos forvalteren, som i henhold til FAIF-loven har vaesentlig indflydelse pa
risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 3.939 tkr., hvoraf 3.939 er fast Ign og O tkr. er variabel Ign.

Der udbetales ikke praeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra nogen af de
forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Ignsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede hos forvalteren i 2022 omregnet til heltidsbeskzeftigede udggr 15.
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Resultatopggrelse

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
kapitalinteresser

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Resultatdisponering

-10 -

2022 2021

Note kr. kr.
9.708.796 1.911.710

-171.002 -152.697

9.537.794 1.759.013

1 -65.000 -45.000
9.472.794 1.714.013

116 0

2 -71.976 -20.839
9.400.935 1.693.174

3 0 -1.439.592
9.400.935 253.582
7.000.000 0
5.000.000 0
9.708.796 1.911.710
-12.307.861 -1.658.128
9.400.935 253.582
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Balance 31. december 2022

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-11 -

Note

2022 2021

kr. kr.

65.154 56.744
94.449.218 85.928.127
94.514.372 85.984.871
94.514.372 85.984.871
3.316.869 1.416.869
0 19
3.316.869 1.416.888
66.400 181.111
3.383.269 1.597.999
97.897.641 87.582.870
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Balance 31. december 2022

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 5

-12 -

2022 2021

kr. kr.
50.000.000 50.000.000
39.357.874 36.136.235
7.000.000 0
96.357.874 86.136.235
123.128 30.000
27.047 27.043
1.389.592 1.389.592
1.539.767 1.446.635
1.539.767 1.446.635
97.897.641 87.582.870
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Egenkapitalopgdrelse

Egenkapital 1. januar 2022
Veerdiregulering over
egenkapitalen

Andre vaerdireguleringer af
egenkapitalen

Arets resultat

Betalt ekstraordinaert udbytte
Udloddet udbytte fra
kapitalinteresser

Egenkapital 31. december
2022

Kursen pa indre veaerdi udggr pr. 31. december 2022 kurs 0,9643

Reserve for
netto
opskrivning
efter indre Ekstra-
Selskabs- veerdis Overfgrt ordinzert Udbytte for
kapital metode resultat udbytte aret lalt
50.000.000 0 36.136.235 0 0 86.136.235
0 5.820.704 0 0 0 5.820.704
0 -8.529.500 8.529.500 0 0 0
0 9.708.796 -12.307.861 5.000.000 7.000.000 9.400.935
0 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000
0 -7.000.000 7.000.000 0 0 0
50.000.000 0 39.357.874 0 7.000.000 96.357.874

-13-
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Noter

1. Personaleomkostninger

Lenninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat

4. Finansielle anlagsaktiver

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Veerdireguleringer primo
Udloddet resultat

Arets resultat
Egenkapitalbevaegelser
Vardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2022 2021

65.000 45.000

65.000 45.000

3 3

4 2.179

71.972 18.660

71.976 20.839

0 1.439.592

0 1.439.592
Kapitalandele

i tilknyttede Kapital-

virksomheder interesser

50.000 95.000.000

50.000 95.000.000

6.744 -9.071.873

0 -7.000.000

8.410 9.700.386

0 5.820.705

15.154 -550.782

65.154 94.449.218

Kapitalinteressen Obton Solenergi Balance P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori der ejes og drives et eller
flere solcelleanlaeg. Investeringerne er dels foretaget via indskud i selskaberne som egenkapital og dels ydet som lan
til selskaber. Kapitalandele og |an betragtes af Obon Solenergi Balance P/S som en samlet investering, der skal give et
samlet afkast til selskabet. De afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber genererer fri
likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de ydede |an. Lanene er ydet uden en
aftalt rente, da Ian og kapitalandele betragtes som en samlet investering. Ldnene er en kombination af lan uden

vilkar og ansvarlige |an, eftertillet den primaere kreditgiver pa anlaeggene.

5. Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udggr t.kr. O pr. balancedagen.

-14 -
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Balance Privatinvestor A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som holdingselskab.
Anvendte regnskabspraksis er &endret pa fglgende omrader:

- Kapitalandele og tilgodehavender i assoiceret virksomhed er omklassificeret til Kapitalandele og
tilgodehavender i kapitalinteresser.

Bortset fra ovennaevnte omrader er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Resultatopggrelsen

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders og
kapitalinteressers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier og goodwill opstaet ved kgbsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele
af tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgb af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
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Anvendt regnskabspraksis
kostprisen.,

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsviis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til geninvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Geninvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkostninger ved et
salg. For kapitalandele til selskabets andel i nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden
forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en
diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver.
Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disse skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og
tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og gzeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
ldaneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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