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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at besidde anparter i dattervirksomheder.

Vaesentlige zendringer i aktiviteter 0g skonomiske forhold

Regnskabsaret 2012 udviser et arsresultat pa t.kr. 0, hvilket svarer til et fald/en stigning pa t.kr. 01
forhold til 2011. A

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haandelser efter regnskabséarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afsiutning, som vaesentligt vil forrykke
vurderingen af virksomhedens forhold.

Den forventede udvikling
Den positive udvikling fra 2012 ser ud til at forisaette i det kommende regnskabsar.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for S.F. Holding
ApS Bispegade 5.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at Arsrapporien giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resuliatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012,

Haderslev, den 30. maj 2013.

Direktion

Steen Klockmann Fuglsang

Til iedelsen i S.F. Holding ApS Bispegade 5
Pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger modtaget fra selskabets ledelse har vi ydet
assistance med opstilling af &rsregnskabet for S.F. Holding ApS Bispegade 5 for regnskabséret 1.
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Ledelsespéategning

januar - 31. december 2012. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet.

Vi har tilrettelagt og udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om
assistance med regnskabsopstilling. Vi har ikke revideret eller udiert review af arsregnskabet og
udtrykker derfor ikke nogen grad af sikkerhed derom.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S.F. Holding ApS Bispegade 5 for 2012 er aflagt i overensstemmeise med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtraek folgende:

GENERELT

Indregning og méling

indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguieringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Ligeledes indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som felge af sendrede
regnskabsmaessige skan af beigb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordete vil tilflyde
selskabet, og akiivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligi, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkeit regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og
forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
Isbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillzeg/fradrag af den akkumulerede ameortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhoid, der eksisterede pa baiancedagen.

Omregning af beleb i fremmedvaluta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeid og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgareisen
under finansielle poster.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pé transaktionsdagen.

Selskabet benytter ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af
balanceposter i fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed vaiuta.
RESULTATOPGORELSE

Nettoomsastning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgorelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden regnskabsérets udgang. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrasvet

pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaere karakter i forhold til
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Anvendt regnskabspraksis

virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admlnlstratlon
lokaler, tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og udgifter indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -udgifter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaerdipapirer, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinasre indtaegter og udgifter

Ekstraordinaere indtaegter og omkostninger indeholder indtaegter og omkostninger, som hidrarer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinzere drift ag som ikke forventes at vaere
af tilbagevendende karakter.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pA egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til beveaegelser direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gasldende skatiesats.

Aktuelle skattetiigodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er betalt
for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortiristet geeld i det omfang, der ikie er
foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat beregnes
med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udlab er geeldende pa det
tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.

BALANCEN

Immaterielle anieegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares fil selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumuierede afskrivninger eller
til genindvindingsvaardi, s&fremt denne er lavere.

Aktiverede udvikiingsomkostninger afskrives linezert efter feerdiggereisen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &r og overstiger ikke
20 ar.

Erhvervet goodwill maies til kostpris med fradrag af akkumulerede afsknvnmger Goodwill afskrives
linesert over den vurderede @skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Patenter og licenser males til kostptis med fradrag af akkumulerede afskrivninger ellet til

genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

(Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder mdregnes i resultatopgerelsen som:
omkostninger i anskaffelsesaret.)

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méales
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forveniet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa faglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-30 ar
Tekniske anleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 10.000 pr. enhed indregnes som omkostning i resultatopgerelsen.

Fortjeneste og tab ved afthaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen som en saerskilt regnskabspost.

Leasingkontrakter vedragrende materielle anlzegsaktiver, hvor selskabet har alle veasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver.

Aktiverne males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagvaerdien eller (hvis lavere) il
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfakior eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt
leasede aktiver afskrives som avrige tilsvarende materieile anieagsaktiver. :

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes | balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydeisens rentedel indregnes over kontraktens Ilzbetid { resultatopgerelsen.

Alle avrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydeiser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resuitatopgereisen over kontraktens |gbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventuelposter.

Finansielle anlaegsaktiver

- Kapitalandele i datftervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives tii denne lavere vaerdi.

(Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andei af _
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede konceminterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeaessig vaerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgedehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes uerhoideligt. Safremt den regnskabsmaessige indre vaerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligteiser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deskke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapital til reserve for

nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummer og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne pa salgstidspunkiet inklusiv
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjieneste og tab
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Ved kob af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkobte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til
dezkning af omkostninger ved besluttede emstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekien af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives
over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.)

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlab, males til amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes restiilgodehavende
optaget til kurs, der beregnes som kursvaerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmeessigt
beregnet tillaeg af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Vaerdipapirer, der indgér i selskabets handelsbeholdning, males til dagveerdi (berskurs).
Savel realiserede som urealiserede kursreguieringer er indregnet i resultatopgerelsen.

Varebeholdning

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaeide, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi. Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger
opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for
at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtageisesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjselpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger uden tilleeg af indirekte
produktionsomkostninger.

(Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning
pé de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til
fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag
af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger foretages
pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender, der overstiger kr. xxxx, og en nedskrivhing pa
gvrige tilgodehavender baseret pa selskabets erfaringer.

tgangvaerende arbejde for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udferie arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsvaardien pd en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

De enkelte igangvaerende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller
geeldsforpligtelser aftheengig af nettoveerdien af salgssummer med fradrag af aconto-faktureringer og
forudbetalinger. Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgereisen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrarende
efterfolgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandete, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede
obligationer og aktier, der males til dagveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vaerdipapirer males til
berskurs. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitaien. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtageisen pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer m.v.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af ledelsens erfaringer med garantiarbejde.
Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 r fra balancedagen diskonteres med den
gennemsnitlige obligationsrente. ,

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger overstiger de totale indtzegter pa et igangvaesrende
arbejde for fremmed regning, henseettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Henseettelsen indregnes som omkostning under 'Andre eksterne omkostninger'.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat mdregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguieret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gseldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opgarelsen af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligteisen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforseisberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes realiseres, enten ved udligning af skat af fremtidig
indtjening eiler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veare gesldende, nar den udskudte skat forventes udlost som akiuel skat. ZEndring i udskudt skat
som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 30%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modiagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 den efterfalgende periode indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
l&neperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tiilige den Kkapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Prioritetsgaeld er séledes mait til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgasid. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgseid beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa l&noptagelsestidspunkiet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraansningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteagter i de
efterfolgende ar.
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Forpligtelser m.v.

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Sikkerhedsstilielser: Ingen
Garantiforpligtelser: ingen
Kautionsforpligtelser: ingen
Leasingforpligtelser: Ingen
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Resultatopgorelse for perioden 01.01.2012-31.12.2012

Spec. 2012 2011
Kr. Kr.
BRUTTOFORTJENESTE 0 0
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Balance pr. 31. december 2012

Spec. 2012 2011
: Kr. Kr.
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyitede virksomheder 351.092 351.092
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ‘ 13.125 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 15.033 15.033
Finansielle anleegsaktiver i alt 379.250 366.125
Anlegsaktiver i alt 379.250 366.125
OMS/ETNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
1 Andre tilgodehavender 5.035 28.308
Tilgodehavender i alt 5.035 28.308

Vaardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i tilknyitede virksomheder 235.593 235.593
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 235.593 235.593
;.ikvide beholdninger 24.0_21 748
Omszetningsaktiver i alt 264.649 264.649
AKTIVERI ALT ' 643.899 630.774

Side 15



Spec.

Balance pr. 31. december 2012

PASSIVER

- EGENKAPITAL

Anpartskapital
Overfert fra tidligere ar
Overfart af &rets resultat

Egenkapital i alt

LANGFRISTEDE G/ELDSFORPLIGTELSER
Gaeld il associerede virksomheder
Anden gz=id

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Leverandprer af varer og tjienesteydsiser

lkke heevet udbytte for tidligere regnskabsér
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT
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2012 2011
Kr. Kr.
125.000 125.000
425,081 0
0 425.081
550.081 550.081
13.125 0
40.917 40.917
54.042 40.917
5.000 5.000
34776 34.776
39.776 39.776
'93.818 80.693
643.899 630.774




Spec.

Specifikationer

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat - tilgode

Andre tilgodehavender i alt

Anden geeld

Anden geeld
Anden 'gald ialt
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2012 2011
Kr. Kr.
2.308 2.308
2727 26.000
5.035 28.308
40.917 40.917
40.917 40.917




