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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Tyske Boliger Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 12. juni 2013
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Direktion

Henrik Korsholm



Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren | Tyske Boliger Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tyske Boliger Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Defte krzever, at vi overholder etiske krav samt planisegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1, hvor ledelsen beskriver
usikkerhed ved vaerdianszettelsen af andre veerdipapirer og kapitalandele.

Supplerende oplysninger vedrerende forstaelse af revisionen

Regnskabet til sammenligning er revideret af en anden revisor, Jf. ISA 710 afsnit 17 og 19.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 12. juni 2013

Athos
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Henrik Ulvsgaard Christian Hjo
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formai er at besidde aktier i A/S Tyske Metropoler.

Udvikling i ret
Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 7.401.343, og selskabets balance pr.
31. december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 4.624 467.

1 2012 er der gennemfert en kapitalforhgjelse i A/S Tyske Metropoler, som selskabet ikke deltog i. Dette
har betydet, at ejerandelen i A/S Tyske Metropoler er faldet fra 10% til 4,8%.

Ledeisen har som falge heraf vurderet vaerdien af ejerandelen og har valgt at nedskrive denne til 4,6 mio.
kr. som svarer til indre veerdi i A/S Tyske Metropoler. Ledelsen mener, at dette er bedste udtryk for
dagsvesrdien.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tyske Boliger Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til sidste ar, bortset fra at der er foretaget
reklassifikation p& enkeite regnskabsposter.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Fomligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tills=g/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regn-
skabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resuitat, som bestar af arets aktuelie skat og forskydning i udskudt skat, indregnes | resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a-
contoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemasssig vasrdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundiag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vasre gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af sendringer | skattesatser, indregnes | resultatopgerelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser | mvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vesrdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Bruttotab

Finansieile indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Ekstraordinzert udbytte
Overfert resultat

december

Note 2012 2011
kr. kr.
-6.250 -11.623
7 122.911
2 -7.395.100 0
-7.401.343 111.288
0 0
-7.401.343 111.288
0 105.625
-7.401.343 5.663
-7.401.343 111.288




Balance 31. december

Aktiver

Andre veardipapirer og kapitalandele

Finansfelle anlaegsaktiver

Anlazgsaktiver i ait

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Note 2012 2011
kr. kr.

4.629.900 12.025.000

4.629.900 12.025.000

4.629.900 12.025.000

5.817 5.817

5.817 5.817

8.750 8.743

14.567 14.560

4.644.467 12.039.560

Aktiveri alt

10



Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling

Note 2012 2011
kr. kr.
2,500.000 12.025.000
2.124.487 -104.815
0 105.625
3 4.624.467 12.025.810
7.500 7.500
12.500 6.250
20.000 13.750
20.000 13.750
4.644.467 12.039.560
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har investeret i A/S Tyske Metropoler, hvis hovedformal er investering i tyske ejendomme.
Ejendomme er forbundet med en vis usikkerhed omkring vesrdiansesttelsen, hvilket derved ogsa har
indflydelse pa veerdiansasttelsen af selskabets investering. Kapitalandelen i A/S Tyske Metropoler er
optaget til indre veerdi, hvilket ledelsen vurderer svarer til dagsvasrdien, men ger opmearksom pa, at

der er en usikkerhed forbundet hermed.

2012 2011
kr. kr.
2 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 7.395.100 0
7.395.100 0
3 Egenkapital
Qverfart
Anpartskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2.500.000 9.525.810 12.025.810
Arets resultat 0 -7.401.343 -7.401.343
Egenkapital 31. december 2.500.000 2.124.467 4.624.467
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