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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Arsrapport 2024

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Lundgreen's Invest -
Deep Knowledge Fond A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24. juli 2025
Direktion:

Peter Hjardemaal

Kristiansen

Bestyrelse:

Peter Lundgreen Morten Lindblad Peter Hjardemaal
formand Kristiansen
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets veerdipapirer omfatter investeringer i fem unoterede virksomheder, som ledelsen har
indregnet til en samlet dagsveerdi pa 21,3 mio. kr., efter indregning af &rets netto urealiserede
veerdiregulering pa negativt 190 t.kr. For to af disse investeringer, som i 2024 er veerdireguleret netto
med negativt 0,7 mio. under resultat af andre kapitalandele og vaerdipapirer, og indregnet til en samlet
veerdi pa 9,5 mio.kr. under andre kapitalandele og vaerdipapirer, har ledelsen ikke fremlagt
dokumentation, som understgtter disse vaerdireguleringer og vaerdier. Vi har ikke pa anden vis veeret i
stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for vaerdireguleringen og den indregnede
dagsveerdi af disse investeringer. Som fglge heraf har vi ikke vaeret i stand til at afgere, om eventuelle
gendringer af disse belgb er ngdvendige.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. juli 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Arsrapport 2024

Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/ S
Ngrregade 6, 1165 Kgbenhavn K

42 41 07 64

20. maj 2021
Kabenhavn

1. januar - 31. december

Peter Lundgreen, formand
Morten Lindblad
Peter Hjardemaal Kristiansen

Peter Hjardemaal Kristiansen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet blev etableret i andet kvartal 2021, og er registreret som Alternativ Investeringsfond hos
Finanstilsynet.

Lundgreens Invest - Deep Knowledge Fond A/Sinvesterer primaert i virksomheder, der er pa vej mod en
notering pa en vaekstbars eller en lignende udvikling.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har investeringer i unoterede virksomheder, hvis samlede dagsveerdi pr. 31. december 2024
er opgjort til 21,3 mio.kr. Investeringerne bestéar af virksomheder, som er pa vej med en notering pa en
bars, en vaekstbars eller en lignede udvikling. Selskaberne er saledes pa et stadie, hvor der fortsat er
behov for likviditet til at realisere planerne, herunder en eventuel IPO, og investeringerne i
virksomhederne sker pa baggrund af forventninger til fremtidig indtjening og planer om IPO.
Veerdiansaettelserne er i vidst muligt omfang baseret pa reference transaktioner for de enkelte
investeringer omkring balancedagen og med en eventuel regulering for mellemliggende periode.
Alternativt er veerdiansaettelsen baseret pa klassiske modeller til veerdiansaettelse om end ikke
formaliseret. Her indgéar forvalterens anden konkrete information om virksomhedernes aktuelle
udvikling, strategiske planer og eventuelle samtaler med potentielle investorer.

Veerdiansaettelsen af denne type investeringer er behaeftet med usikkerhed og for enkelte investeringer
er der pr. 31. december 2024 ikke formaliseret dokumentation, der underbygger veerdiansaettelsen.

Forvalteren er komfortabel med anvendte veerdianseettelser, der er anvendt ved arsafslutningen.
Beregningsgrundlaget for beregning af performancehonorar er meddelt investorerne.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2024 udviser et underskud pa 540.360 kr. mod et overskud pa
3.777.206 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pa
21.075.066 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtruffet gvrige begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat af andre kapitalandele og veerdipapirer
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S

Arsrapport 2024

2024 2023
-349.393 -1.163.683
-349.393 -1.163.683
-190.903 4.940.850

405 39

-469 0
-540.360 3.777.206

0 0
-540.360 3.777.206
-540.360 3.777.206
-540.360 3.777.206
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

1
2
3

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Personaleomkostninger

Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
Arsrapport 2024

2024 2023
21.252.909 17.693.812
21.252.909 17.693.812
21.252.909 17.693.812

0 135.000

0 135.000

19.007 112.347
19.007 247.347
21.271.916 17.941.159
13.190.671 10.930.436
7.884.395 6.929.959
21.075.066 17.860.395
40.001 80.764
141.250 0
15.599 0
196.850 80.764
196.850 80.764
21.271.916 17.941.159
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

Kr. Aktiekapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2024 10.930.436 6.929.959 17.860.395
Kapitalforhgjelse 2.260.235 1.494.796 3.755.031
Overfort via resultatdisponering 0 -540.360 -540.360
Egenkapital 31. december 2024 13.190.671 7.884.395 21.075.066
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet, der
er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til administration.

Resultat af andre kapitalandele, der er anleegsaktiver

Dagsveerdiregulering af andre kapitalandele i regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfagres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til dagsveerdi og reguleres over
resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4a, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.
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Lundgreen's Invest - Deep Knowledge Fond A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méales
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dagsveerdi

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har investeringer i unoterede virksomheder, hvis samlede dagsveerdi pr. 31. december 2024
er opgjort til 21,3 mio.kr. Investeringerne bestar af virksomheder, som er pa vej med en notering pa en
bars, en vaekstbars eller en lignede udvikling. Selskaberne er saledes pa et stadie, hvor der fortsat er
behov for likviditet til at realisere planerne, herunder en eventuel IPO, og investeringerne i
virksomhederne sker pa baggrund af forventninger til fremtidig indtjening og planer om IPO.
Veerdiansaettelserne er i vidst muligt omfang baseret pa reference transaktioner for de enkelte
investeringer omkring balancedagen og med en eventuel regulering for mellemliggende periode.
Alternativt er vaerdiansaettelsen baseret pa klassiske modeller til veerdianszettelse om end ikke
formaliseret. Her indgar forvalterens anden konkrete information om virksomhedernes aktuelle
udvikling, strategiske planer og eventuelle samtaler med potentielle investorer.

Veaerdiansaettelsen af denne type investeringer er behaeftet med usikkerhed og for enkelte investeringer
er der pr. 31. december 2024 ikke formaliseret dokumentation, der underbygger veerdiansattelsen.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Verdipapirer og kapitalandele

Dagsveerdioplysninger
Andre veerdipapir

kr. og kapitalandele
Dagsveerdi 31. december 21.328.905
Arets urealiserede andringer i dagsveerdien, indregnet i resultatopgerelsen -190.967
Dagsveerdiniveau 3

Investeringerne er i dagsveerdi niveau 3 og veerdianseettelserne er i muligt omfang baseret pa referen-
cetransaktioner mellem uafhaengige parter for de enkelte investeringer omkring balancedagen og med
en eventuel regulering for mellemliggende periode eller anden konkret information som ledelsen er i
besiddelse af via deres indgaende kendskab til investeringerne.

Den samlede kostpris for investeringerne udger 11.669 t.kr.
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