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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Partner Revision Holding af
1/10 2012 statsautoriseret revisionsaktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 23. november 2015

Direktion

oy,

Lars Ole Mortensen

Bestyrelse
— 7 Py, %«/ e
= .
Seren H. Andersen Lars Ole Mortensen Peter Vinderslev
formand

N> «
ené Meilandt Morténsen ohn Andersen -
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til aktionzererne i Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoriseret revisionsaktieselskab

Pétegning pd koncernregnskabet og Arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Partner Revision Holding af 1/10 2012
statsautoriseret revisionsaktieselskab for regnskabséret 1. oktober 2014 - 30. september 2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for sdvel koncernen som selskabet samt
pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeaessige skon er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30.
september 2015 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Maldrup, den 23. november 2015

Andersen & Villemann Midt

stats ori?}t)evisionspartnerselskab
] Q@QLJ\

‘Hans Petey’Andersen
statsautoris; et revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoriseret
revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Telefon: 9712 50 22
Telefax: 972137 88
CVR-nr.: 34712174
Stiftet: 1. oktober 2012
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Seren H. Andersen, formand
Lars Ole Mortensen
Peter Vinderslev
René Meilandt Mortensen
John Andersen
Direktion Lars Ole Mortensen
Revision Andersen & Villemann Midt
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Nerregade 15
9632 Meldrup
Dattervirksomhed Partner Revision statsaut. revisionsaktieselskab, Herning
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PARTNER REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

2014/15 2013/14 2012/13

t.kr, t.kr. t.kr,
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 102.916 99.967 98.073
Bruttoresultat 84.161 81.798 79.734
Driftsresultat 9.645 10.080 10.712
Finansielle poster, netto ~1.556 -1.919 -2,995
Arets resultat 6.045 5.977 5.691
Balance:
Balancesum 103.407 106.400 107.740
Egenkapital 25.045 19.492 12.828
Pengestremme:
Driftsaktivitet 12.481 10.930 14.373
Investeringsaktivitet -1.019 -1.760 -19.098
Heraf investeringer i materielle anlagsaktiver -2.394 -2.448 -3.873
Finansieringsaktivitet -11.402 -4.618 2.657
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 131 129 126
Negletal i %: *)
Bruttomargin 81,8 81,8 81,3
Overskudsgrad 9.4 10,1 10,9
Soliditetsgrad 24,2 18,3 11,9
Egenkapitalforrentning 27,1 37,0 44,4

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefa-
linger & Nogletal 2010". Nogletal med negativ vardi er ikke angivet. Nogletallenes definitioner fremgéar
af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoriseret revisionsaktieselskab erhvervede 1. oktober 2012
hele aktiekapitalen i Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab. Koncernen bestér af de to
nazvnte selskaber. Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab har i lighed med tidligere r
drevet revisionsvirksomhed med kontorer i Herning, Ikast, Silkeborg, Brande, Give, Ringkebing, Skjern
og Olgod. I regnskabsaret er afdelingerne i Tarm og Skjern lagt sammen samtidig med flytning til nye
lokaler i Skjern.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat og skonomiske udvikling er blevet som forventet og anses for tilfredsstillende.

S=erlige risici
Renterisici

Renteniveauet falges lobende. Der anses ikke at foreligge renterisici af vasentlig betydning.

Miljeforhold

Ledelsen vurderer, at koncernen ikke har vasentlig pavirkning af det eksterne miljo.

Videnressourcer
Koncernens forretningsgrundlag er baseret pa levering af revision og radgivning. Dette stiller store krav
til medarbejdernes videnressourcer.

For til stadighed at kunne levere revisions- og radgivningsydelser er det afgerende, at koncernen kan
rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau. En stor del af koncernens
medarbejdere er til stadighed under videreuddannelse. Samtidig deltager alle medarbejdere lgbende i
efteruddannelse bade internt og eksternt.

Den forventede udvikling
Der forventes for det kommende &r et aktivitetsniveau og et resultat pA samme niveau som indevarende

ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoriseret revisionsaktieselskab er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Partner Revision Holding af 1/10 2012 statsautoriseret
revisionsaktieselskab samt tilknyttede virksomheder, hvori Partner Revision Holding af 1/10 2012
statsautoriseret revisionsaktieselskab direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighe-
derne eller p& anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 4r,

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling,

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsetning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til
salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet,

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til uddannelse, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer mv,

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neart over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 20 &r. Brugstiden er fastsat under
hensyntagen til branche og de forventede nettoindtagter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvardier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 25%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste
vardi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzermet veerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmessige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes rligt for indi-
kationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar. Den regnskabsmassige veerdi
af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabs-
massige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter aktier og lignende, der ma-
les til dagsveerdi pa balancedagen.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender, der er indregnet under anlmgsaktiver, omfatter huslejedeposita, der males til
kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer mv. omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvardien
males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede indtaegter p& det
enkelte igangvarende arbejde.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Gzeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lénets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som la-
nets underliggende kontantveaerdi pé laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for &ret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gzld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdiendringer.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger &
Neogletal 2010".

Hoved- og nogletallene i oversigten er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin X
& Nettoomsztning

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin) Neftoomsatning

Egenkapital ultimo x 100

l-dlt d » . .
Soliditetsgra Passiver i alt ultimo

Resultat* Arets resultat

Resultat* x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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PARTNER REVISION

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed

Note 2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
Nettoomsztning 102.915.626 99.967.109 0 0
Andre eksterne
omkostninger -18.754.202 -18.169.024 -12.014 -16.081
Bruttoresultat 84.161.424 81.798.085 -12.014 -16.081
Personaleomkostninger -69.227.755 -66.064.724 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver -5.288.786 -5.653.524 0 0
Driftsresultat 9.644.883 10.079.837 -12.014 -16.081
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 6.958.575 7.283.035
Andre finansielle indtegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 149.568 0
Andre finansielle indtagter 156.923 307.353 0 0
vrige finansielle
omkostninger -1.712.665 -2.226.810 -1.328.906 -1.712.761
Resultat for skat 8.089.141 8.160.380 5.767.223 5.554.193
Skat af arets resultat -2.043.655 -2.183.194 278.263 422.993
Arets resultat 6.045.486 5.977.186 6.045.486 5.977.186
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 6.045.486 5.977.186
Disponeret i alt 6.045.486 5.977.186
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver

Note
Anlaegsaktiver

3 Goodwill

Immaterielle anlagsaktiver

ialt

Grunde og bygninger

5 Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar

Materielle anleegsaktiver i

alt

6 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

7  Andre vardipapirer og

kapitalandele

8 Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver i

alt

Anlzgsaktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
46.286.908 49.318.187 0 0
46.286.908 49.318.187 0 0
18.855.065 19.095.384 0 0
8.248.794 8.580.666 0 0
27.103.859 27.676.050 0 0
0 0 54.289.532 53.330.957
86.250 111.250 0 0
398.078 461.078 0 0
484.328 572.328 54.289.532 53.330.957
73.875.095 77.566.565 54.289.532 53.330.957
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver

Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangvarende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
65.162 69.724 0 0
65.162 69.724 0 0
14.971.626 14.631.417 0 0
10.502.161 10.121.024 0 0
0 0 2.900.683 3.189.883
487.247 822.458 0 0
962.220 704.385 0 0
26.923.254 26.279.284 2.900.683 3.189.883
2.543.301 2.484.350 3.237 9.147
29.531.717 28.833.358 2.903.920 3.199.030
103.406.812 106.399.923 57.193.452 56.529.987
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Note

10
11

12

13
14
15
16

17
18
19

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt
skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geld

Langfristede
geldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet
geld

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat

Anden gzld
Kortfristede
gzldsforpligtelser i alt

Ga=ldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
7.200.000 7.200.000 7.200.000 7.200.000
17.844.557 12.292.322 17.844.558 12.292.322
25.044.557 19.492.322 25.044.558 19.492.322
1.591.074 1.962.386 0 0
1.591.074 1.962.386 0 0
10.234.765 10.361.896 0 0
0 3.600.000 0 0
512.213 0 0 0
0 568.855 0 568.855
10.746.978 14.530.751 0 568.855
787.432 3.730.375 568.855 758.474
1.583.470 1.655.497 0 0
1.838.943 2.389.616 1.838.943 2.389.616
61.814.358 62.638.976 29.741.096 33.320.720
66.024.203 70.414.464 32.148.894 36.468.810
76.771.181 84.945.215 32.148.894 37.037.665
103.406.812 106.399.923 57.193.452 56.529.987

Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter
Neertstiende parter
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Pengestromsopgerelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Arets resultat
Reguleringer
ZEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrem fra ordinar drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Salg af immaterielle anlagsaktiver
Keb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Andring i finansielle anlagsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Afdrag pé langfristet gald og anden gzld

Kab af egne aktier
Kontant kapitalforhgjelse

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. oktober 2014
Likvider 30. september 2015

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 30. september 2015

Koncern
2014/15 2013/14
6.045.486 5.977.186
8.888.183 9.756.175
2.043.569 -576.022
16.977.238 15.157.339
156.923 307.353
-1.687.715 -2.226.810
15.446.446 13.237.882
-2.965.636 -2.307.566
12.480.810 10.930.316
292.600 0
-1.790.752 -2.448.182
415.715 688.225
63.050 0
-1.019.387 -1.759.957
-10.909.222 -5.202.635
-493.250 0
0 585.000
-11.402.472 -4.617.635
58.951 4.552.724
2.484.350 -2.068.374
2.543.301 2.484.350
2.543.301 2.484.350
2.543.301 2.484.350
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Noter

PARTNER REVISION

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Ovrige finansielle
omkostninger

Renter, tilknyttede
virksomheder

Andre renteomkostninger

Goodwill

Kostpris 1. oktober 2014
Afgang i &rets lab

Kostpris 30. september 2015

Koncern
2014/15 2013/14
59.842.866 57.307.041
8.393.344 7.759.234
991.545 998.449
69.227.755 66.064.724
350.000 350.000
131 129

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2015

Koncern Modervirksomhed
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
0 0 0 210370
1.712.665 2.226.810 1.328.906 1.502.391
1.712.665 2.226.810 1.328.906 1.712.761

Koncern

30/9 2015 30/9 2014
54.797.985 54,797.985
-292.600 0
54.505.385 54.797.985
-5.479.798 -2.739.899
-2.738.679 -2.739.899
-8.218.477 -5.479.798
46.286.908 49.318.187

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2015
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PARTNER REVISION

Noter

Koncern

30/9 2015 30/9 2014
Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 2014 19.574.009 19.439.820
Tilgang i arets leb 0 134.189
Kostpris 30. september 2015 19.574.009 19.574.009
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014 -478.625 -238.306
Arets afskrivninger -240.319 -240.319
Af- og nedskrivninger 30. september 2015 -718.944 -478.625
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2015 18.855.065 19.095.384
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2014 13.082.395 12.597.435
Tilgang i arets lob 2.393.633 2.313.993
Afgang i arets lob -1.201.790 -1.829.033
Kostpris 30. september 2015 14.274.238 13.082.395
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014 -4.501.729 -2.969.231
Arets afskrivninger -2.303.771 -2.467.064
Afskrivninger, afhendede aktiver 780.056 934.566
Af- og nedskrivninger 30. september 2015 -6.025.444 -4.501.729
Regnskabsmzssig veerdi 30. september 2015 8.248.794 8.580.666
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmassig verdi pa 584.000 0
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Noter

PARTNER REVISION

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2014
Kostpris 30. september 2015

Opskrivninger 1. oktober 2014

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Verdiregulering af finansielle instrumenter

Nedskrivninger 30. september 2015

Afskrivninger p& goodwill 1. oktober 2014
Arets afskrivninger pa goodwill

Afskrivninger pa goodwill 30. september 2015

Regnskabsmzessig vaerdi 30. september 2015

I regnskabsposten indgér goodwill med

Tilknyttede virksomheder:

Partner Revision statsaut. revisionsaktieselskab

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. oktober 2014
Afgang i &rets lab

Kostpris 30. september 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015

Modervirksomhed

30/9 2015 30/92014
62.445.280 62.445.280
62.445.280 62.445.280
-7.429.161 2.343.228

7.801.156 8.125.616
-6.000.000 -18.000.000

0 101.995
-5.628.005 -7.429.161
-1.685.162 -842.581

-842.581 -842.581
-2.527.743 -1.685.162
54.289.532 53.330.957
33.844.647 34.687.228
Hjemsted Ejerandel
Herning 100 %
Koncern
30/9 2015 30/9 2014
111.250 111.250
-25.000 0
86.250 111.250
86.250 111.250
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PARTNER REVISION

Noter

Koncern
30/9 2015 30/9 2014
8.  Andre tilgodehavender

Kostpris 1. oktober 2014 461.078 461.078
Afgang i arets lgb -63.000 0
Kostpris 30. september 2015 398.078 461.078
Regnskabsmazessig veerdi 30. september 2015 398.078 461.078

9.  Periodeafgrzensningsposter
Forudbetalt forsikring 109.962 112.710
Forudbetalte kontingenter 81.798 0
Forudbetalte licenser og serviceabonnement 347.239 413.395
Diverse forudbetalte omkostninger 423.221 178.280
962.220 704.385

Modervirksomhed

30/9 2015 30/9 2014

10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2014 7.200.000 6.950.000
Kontant kapitaludvidelse 0 250.000
7.200.000 7.200.000

Aktiekapitalen bestar af 288 aktier 4 25.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der er i 2014/15 ikke afholdt omkostninger i forbindelse med kapitalforhold. 12013/14 udgjorde
omkostninger til kapitalforhgjelse 3.930 kr.

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 5 stk. a 25.000 kr., hvilket svarer til 1,74 % af
virksomhedskapitalen.

I arets lob er der erhvervet 5 stk. egne aktier a 25.000 kr. Kebssummen udger 493.250 kr. Arsagen
til kb af egne aktier er generationsskifte.
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PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/9 2015 30/9 2014 30/9 2015 30/9 2014
11. Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober
2014 12.292.322 5.878.141 12.292.322 5.878.141
Arets overfarte overskud
eller underskud 6.045.485 5.977.186 6.045.486 5.977.186
Egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed 0 0 0 101.995
Veardiregulering af
finansielle instrumenter 0 135.093 0 0
Skat af verdiregulering
finansielle instrumenter 0 -33.098 0 0
Kb af egne aktier -493.250 0 -493.250 0
Kapitalforhajelse 0 335.000 0 335.000
17.844.557 12.292.322 17.844.558 12.292.322

12,

13.

14.

Hensattelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat omfatter udskudt skat vedrerende igangvarende arbejder for fremmed

regning, tilgodehavender fra salg samt immaterielle og materielle anlagsaktiver.
gning, tiig g

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 &r

Geeld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Koncern
30/9 2015 30/9 2014
10.362.673 10.490.687
-127.908 -128.791
10.234.765 10.361.896
9.715.871 9.841.257
0 4,600.000
0 -1.000.000
0 3.600.000
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PARTNER REVISION

Noter

Koncern

30/9 2015 30/9 2014

15. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt ' 602.882 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -90.669 0
512.213 0

16. Anden geld

Anden geld i alt 568.855 3.170.439
Heraf forfalder inden for 1 &r -568.855 -2.601.584
Anden geld i alt 0 568.855

17. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har deponeret skadeslesbreve og pantebreve pa i alt 20.618 t.kr. til sikkerhed for geeld
til realkreditinstitutter og pengeinstitutter. Pantebrevene giver pant i grunde og bygninger med en
bogfert veerdi pa 18.855 t.kr.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmassige vardi pr. 30. september 2015
udger 584 tkr., er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30. september 2015
udger 603 tkr.

18. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernen har indgiet huslejeaftaler med en &rlig husleje pd 1.980 tkr. Den samlede
lejeforpligtelse i opsigelsesperioden udger 7.962 tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

PARTNER REVISION

19.

20.

21.

Neertstaende parter

Der er ingen na&rtstdende parter med bestemmende indflydelse.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i leverandergzld og anden gaeld
Andre @ndringer i driftskapital

Koncern
2014/15 2013/14
5.288.786 5.653.524
0 0
-156.923 -307.353
1.712.665 2.226.810
2.043.655 2.183.194
8.888.183 9.756.175

Koncern
2014/15 2013/14
4,562 20.364
-643.970 -153.608
2.682.977 -577.871
0 135.093
2.043.569 -576.022
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