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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Steelxperts Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 28. januar 2016

Direktion

Torben Smidstrup

direktor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Steelxperts Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Steelxperts Holding ApS for regnskabséret 1. oktober 2014 - 30.
september 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pé oplysningen i note 1 omkring selskabets
finansielle situation. Ledelsen afleegger arsrapporten under forudsatning om fortsat drift. Vi er enige med
ledelsen heri.

Endvidere skal vi, uden at det har pavirket vores konklusion, oplyse, at selskabet har tabt over 50 % af
egenkapitalen. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen redeger for, hvorledes egenkapitalen forventes
rectableret.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Struer, den 28. januar 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S

Jan Noer Sahl

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Steelxperts Holding ApS

Nybo Hgje 6

7500 Holstebro

CVR-nr.: 265202 74

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

14. regnskabsér

Direktion Torben Smidstrup, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed TS Montage ApS
Dattervirksomheder Steelxperts Invest ApS, Holstebro

Steelxperts ApS, Holstebro
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at eje kapitalandele 1 de tilknyttede virksomheder Steelxperts Invest ApS og
Steelxperts ApS.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder har i 2014/15 udgjort et overskud pa 111 t.kr. mod et
overskud sidste ar pa 205 t.kr.

Arets resultat har i 2014/15 udgjort et underskud pa 90 t.kr., mod et overskud sidste &r pa 61 t.kr.

Egenkapitalen udger pa balancedagen -1.418 t.kr., og hele egenkapitalen er derfor tabt. Der forventes en
positiv indtjening i virksomheden i de kommende ar, og det forventes, at selskabet via driften vil
retablere egenkapitalen inden for de kommende &r.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et positivt resultat for 2015/16.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Steelxperts Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administrationen.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger
kostprisen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.

Steelxperts Holding ApS - Arsrapport for 2014/15 7



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2014/15 2013/14
Andre eksterne omkostninger -9.164 -15.720
Driftsresultat -9.164 -15.720
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 110.780 205.027
Andre finansielle indtaegter 0 87.217

2 Andre finansielle omkostninger -192.057 -228.102
Resultat for skat -90.441 48.422
Skat af arets resultat 0 12.900
Arets resultat -90.441 61.322

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 110.780 205.027
Disponeret fra overfert resultat -201.221 -143.705
Disponeret i alt -90.441 61.322
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. september

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.282.354 1.171.574
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.282.354 1.171.574
Anlaegsaktiver i alt 1.282.354 1.171.574
Aktiver i alt 1.282.354 1.171.574
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. september

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000

5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 932.353 821.573

6 Overfort resultat -2.475.595 -2.274.374
Egenkapital i alt -1.418.242 -1.327.801
Gealdsforpligtelser

7 Geld til pengeinstitutter 887.600 876.800
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 887.600 876.800
Kortfristet del af langfristet gaeld 285.000 285.000
Geld til pengeinstitutter 525.301 625.633
Geeld til tilknyttede virksomheder 994.696 698.137
Anden geld 7.999 13.805
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.812.996 1.622.575
Gealdsforpligtelser i alt 2.700.596 2.499.375
Passiver i alt 1.282.354 1.171.574

8 Eventualposter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Vasentlige forhold af betydning for regnskabslaeser
Selskabets egenkapital er tabt. Ledelsen forventer pa baggrund af indevaerende ars positive resultat
samt budgettet for 2015/16 for tilknyttede virksomheder, at den fremtidige indtjening i tilknyttede
virksomheder i 2015/16 vil vaere positiv.

2014/15 2013/14
2.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 192.057 228.102
192.057 228.102
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. oktober 2.451.299 201.299
Tilgang i érets lab 0 2.250.000
Kostpris 30. september 2.451.299 2.451.299
Opskrivninger 1. oktober -1.279.725 11.147
Nedskrivning af kapitalandel 0 -1.495.899
Arets resultat for skat 110.780 205.027
Opskrivninger 30. september -1.168.945 -1.279.725
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 1.282.354 1.171.574
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Steelxperts Invest ApS Holstebro 80 %
Steelxperts ApS Holstebro 50 %
4.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. oktober 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

30/9 2015 30/9 2014
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 821.573 365.248
Korrektion som folge af tidligere ars fejl 0 251.298
I henhold til resultatdisponering 110.780 205.027
932.353 821.573
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober -2.274.374 -1.879.371
Korrektion som felge af tidligere ars fejl 0 -251.298
Arets overforte underskud -201.221 -143.705
-2.475.595 -2.274.374
7.  Geldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter S ar 30/9 2015 30/9 2014
Geeld til pengeinstitutter 285.000 0 1.172.600 1.161.800
285.000 0 1.172.600 1.161.800

8. Eventualposter

Eventualaktiver

Veardien af egne skattemassige underskud fra perioden for sambeskatningens indtraeden, er ikke

indregnet som udskudt skatteaktiv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kapitalandele i tilknyttede virksomheder til sikkerhed for sével selskabets som

TS Montage ApS' bankgaeld.

Selskabet kautionerer tillige ubegranset for bankgaelden i tilknyttede virksomheder.

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds realkreditlén. Den associeret virksomheds
geeld til realkreditinstitutter udger pr. 30. september 2015 i alt 2.626 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med TS Montage ApS som administrationsselskab

og hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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