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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober - 31. december
2024 for K/S Blue Wind Holding.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af kommanditselskabets
og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
kommanditselskabets og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 7. maj 2025

Direktion
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Søren Bæk Just 
Adm. direktør
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Ane Mette Lysbech-Kleis 
direktør

7d30642ef26b5a 

Jeppe Udby 
direktør

1db2ab89efc09a 

Thomas Bisgaard Hansen 
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Til kommanditisterne i K/S Blue Wind Holding

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
kommanditselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
koncernens og kommanditselskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober -
31. december 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for K/S Blue Wind Holding for regnskabsåret 1. oktober
- 31. december 2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som kommanditselskabet samt pengestrømsopgørelse for
koncernen (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og kommanditselskabets
evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere koncernen eller kommanditselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

● Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

● Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og kommanditselskabets interne kontrol.

● Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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● Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
kommanditselskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det
revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at koncernen og kommanditselskabet ikke længere kan fortsætte driften.

● Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

● Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis vedrørende
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn
med og gennemgå det udførte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aalborg, den 7. maj 2025

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

90365cffc6ec57 
Rasmus Mellergaard Stenskrog

06664dbd7afbdf 
Mikkel Glenn Lauritsen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor 

mne34161 mne51517
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Kommanditselskabet K/S Blue Wind Holding
Mariagervej 58B
9500 Hobro

CVR-nr: 45 11 82 74

Regnskabsperiode: 1. oktober - 31. december

Stiftet: 1. oktober 2024

Regnskabsår: 1. regnskabsår

Hjemstedskommune: Mariagerfjord

Direktion Søren Bæk Just
Ane Mette Lysbech-Kleis
Jeppe Udby
Thomas Bisgaard Hansen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skibsbyggerivej 5, 4. sal 
9000 Aalborg 

Komplementar Blue Komplementar ApS 
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Selskab Hjemsted Ejerandel

K/S Blue Wind Holding Hobro, Danmark

K/S Vindpark Overgaard IV 2.3S Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard II Hobro, Danmark 100%

K/S Energipark Nørre Økse Sø Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard III 2.3S Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard I Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard I Infrastruktur Hobro, Danmark 96,15%
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Set over en 1-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2024

TDKK
3 måneder

Hovedtal

Resultat

Bruttoresultat 23.137

Resultat af primær drift 13.403

Resultat af finansielle poster -6.722

Årets resultat 6.681

Balance

Balancesum 3.065.897

Investeringer i materielle anlægsaktiver 4.284

Egenkapital 1.149.714

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet -10.193

- investeringsaktivitet -4.284

- finansieringsaktivitet 20.607

Årets forskydning i likvider 6.130

Nøgletal

Afkastningsgrad 0,4%

Soliditetsgrad 37,5%

Egenkapitalforrentning 1,2%
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Væsentligste aktiviteter

Koncernens formål er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmølleprojekter. Aktiviteten består herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opnåelige pris.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernen ejer 56 vindmøller fordelt på to vindmølleparker. Vindmølleparkerne har en samlet kapacitet på
190 MW. 

Spotprisen på el-markedet i Danmark har stabiliseret sig på et lavere niveau i 2024 i forhold til 2023, men
priserne er dog stadig på et højt niveau i forhold til før COVID-19. 

Koncernens resultatopgørelse for regnskabsåret udviser et resultat på t.DKK 6.681, og koncernens balance
pr. 31-12-2024 udviser en balancesum på t.DKK 3.065.897, og en egenkapital på t.DKK 1.149.714.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Der forventes et resultat for det kommende regnskabsår 2025 på DKK 50-70 mio.

Miljøforhold

Koncernen producerer vedvarende energi og bidrager positivt til det eksterne miljø. Koncernen har
produceret 58 GWh, hvilket svarer til ca. 14.000 husstandes årlige elforbrug og bidrager dermed til den
grønne omstilling af energisystemet. Koncernen foretager løbende tiltag for at minimere forbruget af
ressourcer og det samlede energiforbrug.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestrømme for 2024 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Koncern Moderselskab

Note 2024 2024

TDKK
3 måneder

TDKK
3 måneder

Bruttofortjeneste 23.137 -70

   

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 2 -9.734 0

Resultat før finansielle poster 13.403 -70

   

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 0 6.751

Finansielle indtægter 131 0

Finansielle omkostninger -6.853 0

Årets resultat 3 6.681 6.681
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Aktiver
Koncern Moderselskab

Note 2024 2024

TDKK TDKK

Grunde og bygninger 12.819 0

Vindmølleanlæg 2.988.848 0

Materielle anlægsaktiver 4 3.001.667 0

   

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 0 1.147.679

Finansielle anlægsaktiver 0 1.147.679

   

Anlægsaktiver 3.001.667 1.147.679

   

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 30.761 0

Andre tilgodehavender 21.299 0

Periodeafgrænsningsposter 6 6.040 0

Tilgodehavender 58.100 0

   

Likvide beholdninger 6.130 0

   

Omsætningsaktiver 64.230 0

   

Aktiver 3.065.897 1.147.679
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Passiver
Koncern Moderselskab

Note 2024 2024

TDKK TDKK

Selskabskapital 1.114.346 1.114.346

Ikke indbetalt selskabskapital 0 0

Overkurs ved emission 0 0

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 6.751

Overført resultat 33.263 26.512

Egenkapital henført til kapitalejere af moderselskabet 1.147.609 1.147.609

   

Minoritetsinteresser 2.105 0

Egenkapital 1.149.714 1.147.609

   

Gæld til realkreditinstitutter 1.579.672 0

Kreditinstitutter 230.095 0

Langfristede gældsforpligtelser 7 1.809.767 0

   

Gæld til realkreditinstitutter 7 61.571 0

Kreditinstitutter 7 20.469 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 9.964 0

Anden gæld 14.412 70

Kortfristede gældsforpligtelser 106.416 70

   

Gældsforpligtelser 1.916.183 70

   

Passiver 3.065.897 1.147.679

   

Medarbejderforhold 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Nærtstående parter 11

Begivenheder efter balancedagen 12

Anvendt regnskabspraksis 13
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Koncern

Selskabs­
kapital

Ikke indbetalt
selskabs­

kapital
Overkurs ved

emission
Overført
resultat

Egenkapital
ekskl.

minoritets­
interesser

Minoritets­
interesser I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 10 -10 0 0 0 0 0

Kapitalforhøjelse 1.114.336 10 26.582 0 1.140.928 2.105 1.143.033

Årets resultat 0 0 0 6.681 6.681 0 6.681

Overført fra overkurs ved emission 0 0 -26.582 26.582 0 0 0

Egenkapital 31. december 1.114.346 0 0 33.263 1.147.609 2.105 1.149.714

 

Moderselskab

Selskabs­
kapital

Ikke indbetalt
selskabs­

kapital
Overkurs ved

emission

Reserve for
nettoopskriv­
ning efter den
indre værdis

metode
Overført
resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 10 -10 0 0 0 0

Kapitalforhøjelse 1.114.336 10 26.582 0 0 1.140.928

Årets resultat 0 0 0 6.751 -70 6.681

Overført fra overkurs ved emission 0 0 -26.582 0 26.582 0

Egenkapital 31. december 1.114.346 0 0 6.751 26.512 1.147.609
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Koncern

Note 2024

TDKK
3 måneder

Årets resultat 6.681

Regulering 8 16.456

Ændring i driftskapital 9 -26.608

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -3.471

 

Renteindbetalinger og lignende 131

Renteudbetalinger og lignende -6.853

Pengestrømme fra driftsaktivitet -10.193

 

Køb af materielle anlægsaktiver -4.284

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.284

 

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -6.547

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -3.905

Likvider, koncernoprettelse 31.059

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 20.607

 

Ændring i likvider 6.130

 

Likvider 31. december 6.130

 

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 6.130

Likvider 31. december 6.130
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Koncern Moderselskab

2024 2024

1. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 0

 

Koncern Moderselskab

2024 2024

TDKK
3 måneder

TDKK
3 måneder

2. Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 9.734 0

9.734 0

 

Moderselskab

2024

TDKK

3. Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 6.751

Overført resultat -70

6.681

4. Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og
bygninger Vindmølleanlæg

TDKK TDKK

Kostpris 1. oktober 0 0

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb 9.879 3.088.165

Tilgang i årets løb 2.940 1.344

Kostpris 31. december 12.819 3.089.509

 

Ned- og afskrivninger 1. oktober 0 0

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb 0 90.927

Årets afskrivninger 0 9.734

Ned- og afskrivninger 31. december 0 100.661

 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 12.819 2.988.848

 

Renteomkostninger indregnet som en del af kostpris 0 22.121
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Moderselskab

2024

TDKK

5. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. oktober 0

Tilgang i årets løb 1.140.928

Kostpris 31. december 1.140.928

 

Årets resultat 10.245

Afskrivning på goodwill -3.494

Værdireguleringer 31. december 6.751

 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.147.679

 

Positive forskelsbeløb, som konstateres ved første indregning af dattervirksomheder til
indre værdi 1.145.398

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående regnskabsmæssige værdi 1.141.904

 

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

 

Navn Hjemsted Ejerandel

K/S Vindpark Overgaard IV 2.3S Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard II Hobro, Danmark 100%

K/S Energipark Nørre Økse Sø Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard III 2.3S Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard I Hobro, Danmark 100%

K/S Vindpark Overgaard I Infrastruktur Hobro, Danmark 96,15%

 

6. Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende
serviceudgifter og jordleje.
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Koncern Moderselskab

2024 2024

TDKK TDKK

7. Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

 

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

 

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 1.323.526 0

Mellem 1 og 5 år 256.146 0

Langfristet del 1.579.672 0

Inden for 1 år 61.571 0

1.641.243 0

 

Kreditinstitutter

Efter 5 år 152.871 0

Mellem 1 og 5 år 77.224 0

Langfristet del 230.095 0

Inden for 1 år 20.469 0

250.564 0

 

Koncern

2024

TDKK
3 måneder

8. Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -131

Finansielle omkostninger 6.853

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 9.734

16.456
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Koncern

2024

TDKK
3 måneder

9. Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -4.876

Ændring i leverandører mv. -21.732

-26.608

 

Koncern Moderselskab

2024 2024

TDKK TDKK

10. Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 12.819 0

Produktionsanlæg og maskiner med en regnskabsmæssig værdi på 2.988.848 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve på i alt TDKK 296.167 der giver pant i grunde og
bygninger, samt øvrige materielle anlægsaktiver til en samlet
regnskabsmæssig værdi af: 3.001.667 0

 

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber har indgået en administrationsaftale med Eurowind Asset Management A/S.

Koncernens selskaber har indgået en komplementaraftale med henholdsvis Blue Komplementar ApS og Eurowind
Komplementar DK ApS.

 

11. Nærtstående parter

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget på normale markedsvilkår
efter årsregnskabslovens § 98 c, stk. 7. Der har ikke i regnskabsåret været transaktioner af sådanne
karakter.

12. Efterfølgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af årsrapporten.
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13. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for K/S Blue Wind Holding for 2024 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncernregnskabet og årsregnskabet for 2024 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
kommanditselskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
kommanditselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet K/S Blue Wind Holding samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem aktiebesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemført den 1. juli 2018 eller senere

Køb af dattervirksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds
identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Overtagne
eventualforpligtelser indregnes i koncernregnskabet til dagsværdi i det omfang værdien kan måles pålideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen opnår kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den købte virksomhed udgør dagsværdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af
dattervirksomheder, indregnes i resultatopgørelsen i takt med afholdelsen.

Positivt forskelsbeløb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes i balancen under immaterielle anlægsaktiver som goodwill, der afskrives lineært i
resultatopgørelsen over den forventede brugstid. Er forskelsbeløbet negativt indregnes dette straks i
resultatopgørelsen.
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Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb fra købte
dattervirksomheder, som følge af ændring i indregning og måling af de identificerede nettoaktiver, reguleres
op til 12 måneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill
eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag måles disse til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Efterfølgende
genmåles betingede vederlag til dagsværdi. Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Ved trinvise overtagelser genmåles værdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne
virksomhed til dagsværdien på overtagelsestidspunkt. Forskellen mellem den bogførte værdi af den hidtidige
kapitalandel og dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udgør en andel af koncernens samlede egenkapital. Årets resultat fordeles i
resultatdisponeringen på den del, som kan henføres til minoriteterne og den del, som kan henføres til
modervirksomhedens kapitalejere. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmæssige værdi af de
overtagne aktiver og forpligtelser på tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til
køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget vil
tilgå koncernen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder primært årets driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler og
administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsætning, direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten “Indtægter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret.
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Skat af årets resultat

Der afsættes ikke skat i årsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstændigt skattesubjekt.

Balance

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af opførelsen af materielle anlægsaktiver indregnes
i kostprisen i opførelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Vindmølleanlæg (fra opførelsestidspunkt) 30 år

Restværdierne for anlægsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indikation
af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmæssige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer­
bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket
normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende
serviceudgifter og jordleje.
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Egenkapital

Egenkapitalen omfatter selskabskapitalen og en række øvrige egenkapitalposter, der kan være lovbestemte
eller fastsat i vedtægterne.

Ikke indbetalt selskabskapital omfatter den ikke indbetalte selskabskapital.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret
kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som
en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For
obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på
optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4, har moderkommanditselskabet undladt at udarbejde
pengestrømsopgørelse for virksomheden selv, men alene udarbejdet pengestrømsopgørelse for koncernen.

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad Resultat af primær drift x 100 / Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Egenkapitalforrentning Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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