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H. Klausen Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

H. Klausen Holding ApS
Kildevej 6

7490 Aulum

Telefon: 20 69 84 70
Hjemsted: Herning
CVR-nr.: 31 875374
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Kurt Armose Lauridsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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H. Klausen Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for H. Klausen
Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 13. juli 2021

Direktionen

Kurt Armose Lauridsen
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H. Klausen Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i H. Klausen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for H. Klausen Holding ApS for regn-
skabsaret 01.01.20 - 31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaeerksomheden pa note 2 i arsregnskab-
et, hvoraf ledelsen beskriver et useedvanligt forhold omkring et datterselskab der af
erhvervsstyrelsen er blevet bedt om at nedskrevet 30 mio. kr. pa et tilgodehavende, som
ledelsen fortsat har en tro pa at der returneres.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



H. Klausen Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.
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H. Klausen Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 13. juli 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31404
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H. Klausen Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje aktier og andre veerdipapirer, drive finansieringsvirk-
somhed samt hermed besleegtet virksomhed.

Useaedvanlige forhold

Ledelsen hos den tilknyttede virksomhed Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS er af
Erhvervsstyrelsen blevet palagt at nedskrive et tilgodehavende hos en udenlandsk forret-
ningssamarbejdspartner til DKK 0. Nedskrivningen i regnskabséret af det udenlandske
tilgodehavende udger hos den tilknyttede virkssomhed t.DKK 29.835. Nedskrivningen har
sdledes haft betydelig indflydelse péa arets resultat bade hos selskabet og hos dens tilknytte-
de virksomhed idet selskabet har ydet et koncerntilskud pa t.DKK 32.000 til den tilknyttede
virksomhed.

Ledelsen hos den tilknyttede virksomhed forventer trods nedskrivningen, at tilgodehavendet
hos den udenlandske forretningssamabejdspartner vil blive returneret med et ej indregnet
afkast, og at returneringen af udlanet vil pdbegynde inden udgangen af 2021.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK -32.973.652 mod
DKK 1.454.207 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK 5.367.918.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Oplysninger om fortsat drift

Koncernen har som helhed haft en stram likviditet gennem det seneste ar. Som led i dette
har selskabet erkleeret at ville understatte flere tilknyttede virksomheder likviditetsmaeessigt i
det kommende regnskabsar.

Der er efter regnskabsarets udlgb modtager udbytte samt afdrag péa et tilgodehavende fra et
af de associerede virksomhedder. Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at selskabet har lik-
viditet til det kommende ars drift samt likviditet til understottelse af tilknyttede virksom-
heder. Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet under forudseetning af
selskabets fortsatte drift.
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H. Klausen Holding ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet yderligere betydningsfulde heendelser.
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H. Klausen Holding ApS

Resultatopgorelse
2020 2019
Note DKK DKK
Bruttotab -563.741 -76.823
4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -34.356.966 -1.753.089
5 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.201.373 2.489.649
6 Andre finansielle indteegter 1.276.808 1.017.830
7 Andre finansielle omkostninger -116.595 -20.883
Resultat for skat -32.049.121 1.656.684
Skat af arets resultat -924.531 -202.477
Arets resultat -32.973.652 1.454.207
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 512.853 1.382.818
Overfort resultat -33.486.505 71.389
Ialt -32.973.652 1.454.207
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Note

H. Klausen Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 684.518 2.126.311
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.045.671 2.008.658
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.856.108 6.727.597
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.586.297 10.862.566
Anlaegsaktiver i alt 8.586.297 10.862.566
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 498.836 25.763.093
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.199.374 1.164.597
Udskudt skatteaktiv 255.992 1.180.5623
Andre tilgodehavender 2.218.365 7.791.438
Periodeafgrssnsningsposter 107.407 108.858
Tilgodehavender i alt 5.279.974 36.008.509
Likvide beholdninger 30.698 2.911
Omseetningsaktiver i alt 5.310.672 36.011.420
Aktiver i alt 13.896.969 46.873.986
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Note

10

10

11

H. Klausen Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.895.671 1.382.818
Overfort resultat 3.347.247 36.833.752
Egenkapital i alt 5.367.918 38.341.570
Periodeafgraensningsposter 5.796.226 6.543.933
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.796.226 6.543.933
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.048.026 1.132.804
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 94.451 44.765
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.569.670 496.888
Selskabsskat 6.428 277.276
Anden geeld 24.250 36.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.732.825 1.988.483
Geeldsforpligtelser i alt 8.529.051 8.532.416
Passiver i alt 13.896.969 46.873.986

Eventualforpligtelser
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H. Klausen Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter indre Overfort
Belgb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 125.000 1.382.818 36.833.752
Forslag til resultatdisponering 0 512.853 -33.486.505
Saldo pr. 31.12.20 125.000 1.895.671 3.347.247
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H. Klausen Holding ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Koncernen har som helhed haft en stram likviditet gennem det seneste ar. Som led i dette
har selskabet erkleeret at ville understgtte flere tilknyttede virksomheder likviditetsmaessigt i
det kommende regnskabsar.

Der er efter regnskabséarets udlgb modtager udbytte samt afdrag pa et tilgodehavende fra et
af de associerede virksomhedder. Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at selskabet har lik-
viditet til det kommende ars drift samt likviditet til understattelse af tilknyttede virksom-
heder. Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet under forudssetning af
selskabets fortsatte drift.

2. Useedvanlige forhold

Ledelsen hos den tilknyttede virksomhed Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS er af
Erhvervsstyrelsen blevet palagt at nedskrive et tilgodehavende hos en udenlandsk forret-
ningssamarbejdspartner til DKK 0. Nedskrivningen i regnskabséret af det udenlandske
tilgodehavende udger hos den tilknyttede virkssomhed t.DKK 29.835. Nedskrivningen har
sdledes haft betydelig indflydelse péa arets resultat bade hos selskabet og hos dens tilknytte-
de virksomhed idet selskabet har ydet et koncerntilskud pa t.DKK 32.000 til den tilknyttede
virksomhed.

Ledelsen hos den tilknyttede virksomhed forventer trods nedskrivningen, at tilgodehavendet
hos den udenlandske forretningssamabejdspartner vil blive returneret med et ej indregnet
afkast, og at returneringen af udlanet vil pdbegynde inden udgangen af 2021.
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H. Klausen Holding ApS

Noter

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2020 2019
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder associerede virksomheder 832.485 1.132.804
Nedskrivning af kapitalandele
i tilknyttet virksomhed Indteegter af kapitalandele i
(Ikke normale) tilknyttede virksomheder 0 0
Ialt 832.485 1.132.804

Datterselskabet Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS har ekstraordineeret nedskrevet pa

tilgodehavender med t.DKK 30.829. Der henvises til omtale heraf i note 2

4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -34.356.966 -1.753.089
5. Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder 368.888 1.356.845
Gevinst ved salg af associerede virksomheder 832.485 1.132.804
Ialt 1.201.373 2.489.649
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H. Klausen Holding ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
6. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 1.090.990 490.015
Renteindteaegter 1 gvrigt 185.818 527.816
Ialt 1.276.808 1.017.830
7. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 9.730 18.206
Renteomkostninger i gvrigt 106.865 2.677
Ialt 116.595 20.883

8. Kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.20 17.624.910 162.500
Tilgang i aret 32.238.000 0
Afgang i aret 0 -12.500
Kostpris pr. 31.12.20 49.862.910 150.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -15.498.599 1.846.158
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 12.500
Arets resultat fra kapitalandele -34.356.966 368.888
Udbytte relateret til kapitalandele -300.000 -331.875
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 977.173 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -49.178.392 1.895.671
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 684.518 2.045.671
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H. Klausen Holding ApS

Noter
8. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
KA Invest Danmark ApS, Aulum 100%
Big Bullies ApS, Aulum 100%
Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS, Aulum 100%
KHH 2006 ApS (subsambeskatning 2), Aulum 100%
Udviklingsselskabet Vest A/S (subsambeskatning 2), Aulum 100%
PK Ejendomsudvikling ApS (subsambeskatning 2), Aulum 100%
AK-Dan Group ApS (subsambeskatning 2), Aulum 100%
Ener-Dan ApS (subsambeskatning 2), Aulum 100%
ESCIVS, Aulum 100%
VAM Innovations ApS, Aulum 95%
Associerede virksomheder:
2LP Holding ApS, Aulum 38%
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H. Klausen Holding ApS

Noter
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
9. Udskudt skat
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudt skatteaktiv 255.992 1.180.523
[alt 255.992 1.180.523
10. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar 31.12.20 31.12.19
Periodeafgreensningsposter 1.048.026 6.844.252 7.676.737
I alt 1.048.026 6.844.252 7.676.737
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H. Klausen Holding ApS

Noter

11. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for den tilknyttede virksomhed Holdingselskabet af
1/1 2008 Aulum ApS' geeld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Den tilknyttede
virksomheds geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 3.940.

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for den tilknyttede virksomhed KA Invest Danmark
ApS' geeld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Den tilknyttede virksomheds geeld til
omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 7.469.

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for den tilknyttede virksomhed PK Ejendomsudvik-
ling ApS' geeld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Den tilknyttede virksomheds
geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 51.

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for den tilknyttede virksomhed Udviklingsselskabet
Vest A/S' geeld til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Den tilknyttede virksomheds
geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 3.283.

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders (Udviklingsselskabet Vest A/S og
KA Invest Danmark ApS) geeld til realkreditinstitutter. Geelden til realkreditinsitutter omfattet
af kautionen har pa balancedagen en hovedstol pa i alt t.DKK 13.702 og en restgseld pa i alt
t.DKK 11.373.

Selskabet har stillet kaution for K. A. Ejendomme ApS' geeld til realkreditinstitutter. K. A.
Ejendomme ApS' geeld til realkreditinsitutter omfattet af kautionen har pa balancedagen en
hovedstol pa i alt t.DKK 3.363 og en restgeeld pa i alt t.DKK 2.881.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og haefter solidarisk
og ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skattefor-
pligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 0 pa balancedagen, hvoraf t.DKK 0 er
indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den
opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har overfor falgende virksomheder erkleret at ville stille den forngdne likviditet til
radighed for disses drift i det kommende regnskabsar: Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum
ApS, KHH 2006 ApS, ESC IVS, PK Ejendomsudvikling ApS, Udviklingsselskabet Vest A/S,
AK-Dan Group ApS, Ener-Dan ApS, KA Invest Danmark ApS, VAM Innovation ApS samt Big
Bullies ApS.
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H. Klausen Holding ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
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hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeeldende virksomheds forpligtelser.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmaessige andel af
kapitalandelenes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen
regnskabspraksis, der fremgéar af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa
folgende regnskabspraksis:

"RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-
rerer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktivitet, herunder lejeindteegter.

Andre ekstene omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration og lokaler.

Af- og nedskrivninger

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet, regulering af henseettelse
til kautionsforpligtigelse og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
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guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for
eventuel nedskrivning.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Varebeholdninger

Handelsejendomme males til nettorealisationsveerdien.

Nettorealisationsvaerdien for handelsejendomme opgeres som salgssum med fradrag af
salgsomkostninger, der afholdes for at effekture salget og fastsasettes under hensyntagen til
omseaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Geaeldsforpligtigelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-
rerende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet."

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.
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Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 27



H. Klausen Holding ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-

dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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