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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 for DanBAN
Co-investment Fond I K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 17. maj 2023

Bestyrelse

Seren Jorgensen Thomas Black-Petersen Lars Neupart
Formand

Herbert Michael Nathan

Komplementar
DBColF I Komplementar ApS

Jesper Jarlbaek

Direktor
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kommanditisterne i DanBAN Co-investment Fond I K/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for DanBAN Co-investment Fond I K/S for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespeargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. maj 2023

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Martin S. Haaning
statsautoriseret revisor
mne32793
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Selskabsoplysninger

Selskabet DanBAN Co-investment Fond I K/S
c/o Danish Business Angels
Hgjbro Plads 10
1200 Kebenhavn K

CVR-nr.: 41 8424 74

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Seren Jorgensen, Formand
Thomas Black-Petersen
Lars Neupart
Herbert Michael Nathan

Komplementar DBColF I Komplementar ApS
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at med-investere i start-ups og scale-ups i pre-seed- og seed-segmentet for
virksomheder med en valuation op til DKK 40 mio. samt i forbindelse hermed eventuelt yde lan
(bridgelén og ansvarlige 1an, herunder konvertible 1an).

Fonden har i perioden investeret i seks startups og scaleups iht. fondens investeringspolitik for samlet ca.
6 mDKK udaf et samlet kapital tilsagn fra fondens investorer pa ca. 34 mDKK, hvoraf der er trukket ca.
12 mDKK (35,2%).

Bestyrelsen holder ugentligt mede hvor pipelinen for nye og opfelgningsinvesteringer gennemgas.
Mellem mederne arbejder de enkelte medlemmer af bestyrelsen pa relevante investeringsmuligheder
sammen med lead angel for den pageldende investering.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -476.545 kr. mod -769.576 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
-1.918.713 kr. mod -775.842 kr. sidste ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DanBAN Co-investment Fond I K/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé virk-
somheden, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter ikke-bersnoterede obliga-
tioner og aktier, der maéles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt
denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse

1/1 2022 11/11 2020
Note -31/12 2022 -31/12 2021
Bruttotab -476.545 -769.576
Andre finansielle indtegter 3.184 0
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.430.000 0
Ovrige finansielle omkostninger -15.352 -6.266
Resultat for skat -1.918.713 -775.842
Arets resultat -1.918.713 -775.842

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -1.918.713 -775.842
Disponeret i alt -1.918.713 -775.842
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2022 2021
Anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele 8.056.520 3.715.556
Andre tilgodehavender 101.461 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.157.981 3.715.556
Anlzgsaktiver i alt 8.157.981 3.715.556
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger 1.491.837 487.222
Omsztningsaktiver i alt 1.491.837 487.222
Aktiver i alt 9.649.818 4.202.778
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital
Stamkapital 33.950.000 33.950.000
Ikke indbetalt stamkapital -21.999.962 -29.423.320
Overfort resultat -2.694.555 -775.842
Egenkapital i alt 9.255.483 3.750.838
Gealdsforpligtelser
Anden geeld 394.335 451.940
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 394.335 451.940
Gealdsforpligtelser i alt 394.335 451.940
Passiver i alt 9.649.818 4.202.778

1 Usikkerhed ved indregning eller méiling
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Egenkapitalopgerelse

Ikke indbetalt virk-

Virksomhedskapital somhedskapital Overfort resultat I alt

Egenkapital 11. november 2020 33.950.000 -29.423.320 0 4.526.680
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -775.842 -775.842
Egenkapital 1. januar 2022 33.950.000 -29.423.320 -775.842 3.750.838
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -1.918.713 -1.918.713
Arets indbetalte virksomhedskapital 0 7.423.358 0 7.423.358
33.950.000 -21.999.962 -2.694.555 9.255.483
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller méling
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter investeringer i en rakke unoterede selskaber.
Indregningen sker til kostpris, hvor der for den enkelte investering sker nedskrivning til skennet
genindvindingsverdien. Da kapitalandelene ikke handles pa et aktivt marked, kan der veare
veaesentlig usikkerhed omkring maling af investeringerne.
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