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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Denim Projects ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus C, den 4. august 2023

Direktion

Steffen Gjattrup Jacobsen
Direktor

Bestyrelse

Nima Astanehdoost Steffen Gjattrup Jacobsen Jeppe Serensen Stackler
Formand

Thor Faaborg Enevoldsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Denim Projects ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Denim Projects ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Trekantomradet, den 4. august 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Lars Almskou Ohmeyer
statsautoriseret revisor
mne24817
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Selskabsoplysninger

Selskabet Denim Projects ApS
Fredens Torv 8
8000 Aarhus C

CVR-nr: 36 4275 74

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Nima Astanehdoost, formand
Steffen Gjattrup Jacobsen
Jeppe Serensen Stackler
Thor Faaborg Enevoldsen

Direktion Steffen Gjattrup Jacobsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i at drive engrosvirksomhed med salg af taj.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pa DKK 10.471.032, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en negativ egenkapital pd DKK 4.910.636.

Regnskabséret er negativt pavirket af meget store fragtomkostninger og logistikproblemer, som har medfert
ekstraordineert store omkostninger til hjemtagelse af varer samt annullering af ordre fra kunder. Endvidere
er der foretaget store nedskrivninger pa lageret som folge af annullering af salgsordre. Disse forhold har
medvirket til, at drets resultat er blevet steerkt utilfredsstillende.

Der er efter regnskabsérets udlgb sat gang i tiltag for at reducere varelageret samt styrke indtjeningen og en
reduktion af selskabets likviditetsbehov.

Kapitalberedskabet

P4 baggrund af ovenstaende forbedringstiltag er der indgaet en finansieringsaftale med selskabets
bankforbindelser der sikre selskabet tilstraekkelig likviditet til at fortsaette driften i det kommende
regnskabsar.

Der henvises endvidere til note 1.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der henvises til note 2 vedregrende indregning og maling af udskudt skatteaktiv.

pwe



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
DKK DKK
Bruttoresultat -7.278.077 5.574.847
Personaleomkostninger 3 -3.077.095 -2.114.239
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver -105.968 -55.920
Resultat for finansielle poster -10.461.140 3.404.688
Finansielle indtaegter 7.599 152.925
Finansielle omkostninger -1.444.546 -1.513.837
Resultat for skat -11.898.087 2.043.776
Skat af arets resultat 4 1.427.055 -465.066
Arets resultat -10.471.032 1.578.710
Resultatdisponering
2022 2021
DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -10.471.032 1.578.710
-10.471.032 1.578.710
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Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede licenser
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
76.090 96.873
5 76.090 96.873
369.016 175.944
41.790 0
6 410.806 175.944
486.896 272.817
25.845.309 19.380.382
929.045 624.454
26.774.354 20.004.836
8.902.300 10.225.098
9 508.662 324.746
1.540.000 0
48.000 0
531.884 20.481
11.530.846 10.570.325
0 875.790
38.305.200 31.450.951
38.792.096 31.723.768
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Reserve for sikringstransaktioner
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Anden geld
Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Going concern

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK

7 65.432 65.432

0 3.987.568

-460.449 74.970

-4.515.619 2.957.845

0 150.000

-4.910.636 7.235.815

0 38.070

0 38.070

10.245.360 3.154.587

0 53.891

8 10.245.360 3.208.478

28.071.028 6.613.937

4.525.539 13.614.110

40.871 40.871

0 764.777

9 819.934 207.710

33.457.372 21.241.405

43.702.732 24.449.883

38.792.096 31.723.768
1
2
10
11



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinert udbytte
Kob af egne kapitalandele

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat
Overfort fra overkurs ved emission
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overkursved ~ Reserve for Overfort Foreslaet Lalt
kapital emission sikrings- resultat udbytte for
trans- regnskabs-
aktioner aret
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
65.432 3.987.568 74.970 2.957.845 150.000 7.235.815
0 0 0 0 -150.000 -150.000
0 0 0 -990.000 0 -990.000
0 0 -96.115 0 0 -96.115
0 0 -590.319 0 0 -590.319
(0] 0 151.015 0 0 151.015
0 0 0 -10.471.032 0 -10.471.032
0 -3.987.568 0 3.987.568 0 0
65.432 0 -460.449 -4.515.619 0 -4.910.636
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Noter til arsregnskabet

1. Going concern

Som anfert i ledelsesberetningen har selskabet i 2022 realiseret et meget utilfredsstillende resultat pA DKK
-10,5 mio., og selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2022 DKK - 4,9 mio. Selskabets
omsatningsaktiver udger DKK 38,3 mio. mod kortfristede gaeldsforpligtelser pa DKK 43,7 mio.

Der er efter regnskabsarets udlgb igangsat tiltag for at reducere varelageret samt styrke indtjeningen
medferende en reduktion af selskabets likviditetsbehov.

Med afsaet heri har selskabets bankforbindelser forlenget kreditrammerne, der er baseret pa en forudsaetning
om at resultatet for 2023 ikke vil afvige vaesentligt fra udarbejdet estimat.

Baseret pa de anlagte forudsaetninger for det udarbejdede estimat for 2023, der udviser et mindre positivt
resultat og seneste periodeopfelgning pr. 30. juni 2023, er det ledelsens forventning at resultatet for 2023
ikke vil afvige veesentligt fra udarbejdede estimat. Arsrapporten for 2022 er som folge heraf aflagt under
forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2022 indregnet et udskudt skatteaktiv pd DKK 1,5 mio., der er opstaet som
folge af arets negative resultat.

Der er knyttet usikkerhed hertil, idet aktiveringen er baseret pa den fremtidige indtjening, men det er
ledelsens vurdering at det aktiverede belgb er forsvarligt nar der henses til selskabets historiske
indtjeningsevne og de forventede resultater for perioden 2023-2025.

2022 2021
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lonninger 2.681.279 2.086.428
Pensioner 362.558 0
Andre omkostninger til social sikring 33.258 27.811
3.077.095 2.114.239
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 5 4
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Noter til arsregnskabet

4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

5. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

pwe

2022

2021

DKK

0
-1.578.070

DKK

449.042
16.024

-1.578.070

465.066

-1.427.055
-151.015

465.066
0

-1.578.070

465.066

Erhvervede
licenser

DKK

103.913

103.913

7.040
20.783
27.823

76.090

12



Noter til arsregnskabet

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, Indretning af
driftsmateriel lejede lokaler
og inventar

DKK DKK
Kostpris 1. januar 343.508 0
Tilgang i drets lob 272.737 47.310
Kostpris 31. december 616.245 47.310
Ned- og afskrivninger 1. januar 167.564 0
Arets afskrivninger 79.665 5.520
Ned- og afskrivninger 31. december 247.229 5.520
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 369.016 41.790

7. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 65.432 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Den 1. januar 2022 erhvervede virksomheden 12.432 af sine egne aktier, svarende til 19%. Den samlede
betaling for aktierne udgjorde TDKK 990. Disse aktier er ikke annulleret og besiddes derfor som egne aktier.
Selskabet kan saledes salge disse aktier pa et senere tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i
virksomhedens strategi.

2022 2021
DKK DKK
8. Langfristede geldsforpligtelser
Galdsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar 3.608.000 974.225
3.608.000 974.225

pwc 13



Noter til arsregnskabet

9. Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af valutaterminsforretninger. Dagsvaerdien

af afledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

2022 2021

DKK DKK
Aktiver 0 96.114
Forpligtelser 590.319 0

Valutaterminsforretningerne er indgaet til sikring af fremtidigt varekgb i USD. Dagsverdien af
valutaterminsforretningerne udger pa balancedagen TDKK 590. Der er sikret varekegb i USD pa T.USD 2.117.
Valutaterminsforretningerne har en lgbetid pé 1 - 3 maneder.

Vardiregule- Dagsverdi 31.

ring, december
egenkapital
DKK DKK
Valutaterminsforretninger -686.434 -590.319
2022 2021
DKK DKK

10. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant, med sikkerhed i virksomhedens aktiver for en veerdi 36.164.000 27.743.000
af 23.000 t.kr. Den samlede regnskabsmassige vaerdi af aktiverne, hvori
der er stillet sikkerhed eller pant

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 247.800 66.000

Mellem 1 og 5 &r 309.750 0
557.550 66.000

Andre eventualforpligtelser

Betalingsgarantier og remburser. Sidanne garantier udstedes som led i 0 20.975.000

normal forretningsforlgb indenfor branchen.
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Denim Projects ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.
Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post., jf. dog afsnittet regnskabsmaessig afdaeckning.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

/ZEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmassig sikring

Zndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under dagsvaerdireserven for sa
vidt angar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede
transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra
egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Belgbet indregnes
i samme post som den sikrede transaktion.

-
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Noter til arsregnskabet

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgarelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses at vere tilfaeldet,
nar:

« levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

« der foreligger en forpligtende salgsaftale,

« salgsprisen er fastlagt, og

« indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder anskaffelsessummen for de varer, som er solgt i dret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Bruttoresultat

Bruttotab opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af nettoomsztning,
vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af
realkreditldn samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med . Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa

sével overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

-
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Noter til arsregnskabet

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

@urige immaterielle anlaegsaktiver

@vrige immaterielle anlegsaktiver, omfatter licenser, som maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere. Licenser afskrives over den
vurderede gkonomiske brugstid pa 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris ud fra vejede gennemsnitspriser eller nettorealisationsverdi, hvis denne
er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares til det belab, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat.
Kapitalnedsattelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til
aktiernes nominelle veerdi og forgger overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i
egenkapitalen under overfort resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgorelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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