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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

CN HOLDING, KALUNDBORG A/S
Strandstien 14
4400 Kalundborg

CVR-nr.: 26013674
Regnskabsar:  01/07/2024 - 30/06/2025

Dansk Center Revision v/ registreret revisor Per Ole Nielsen
Odinsvej 22

4270 Hong

DK Danmark

CVR-nr. 94431468

P-enhed: 1002851399
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for
CN HOLDING, KALUNDBORG A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Det er endvidere ledelsens opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 11/12/2025

Direktion

Carsten Orla Blohm Nielsen

Bestyrelse

Jeppe Blohm Nielsen Carsten Orla Blohm Nielsen

Annette Nielsen Sanne Blohm Wehlast



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i CN HOLDING, KALUNDBORG A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for CN HOLDING, KALUNDBORG A/S for regnskabsaret 1.
juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfagres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Heng, den 11/12/2025

Dansk Center Revision v/ registreret revisor Per Ole Nielsen
CVR-nr.: 94431468

Per Ole Nielsen, mne1020

Registreret revisor, FSR-danske revisorer
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Ledelsesheretning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber samt foretage investerings- og
finansieringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud pa kr. 1.481.884. Egenkapitalen udggr 30. juni 2025 kr.
83.738.247.

Det gkonomiske resultat har levet op til forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.

Der er anvendt samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. I resultatopgarelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelse

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, aktieudbytter, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen..

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og den danske koncernvirksomhed er sambeskattede. Den aktuelle selskabsskat fordeles ved
afregning mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen.
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Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, svarende til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes opgjorte regnskabsmaessige indre veerdi og med fradrag eller
tilleeg af koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i virksomheder indregnes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

I resultatopggrelsen indregnes andelen af virksomhedernes resultat efter eliminering af koncerninterne
fortjenester og tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele:

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i Private Equity-fonde. Kapitalandelene indregnes
til dagsveerdi baseret pa seneste kvartalsrapport pa balancedagen. I resultatopggrelsen indregnes arets
vaerdiregulering.

Fondenes administrator opger dagsvaerdien af kapitalandelenes veerdi pa kvartalsbasis. Denne
veerdiansaettelse danner grundlag for veerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandle
Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede
veerdipapirer der indregnes til dagsvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gaeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs, der svarer til
betalingsdagens kurs.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Valutakursaendringer pa kapitalandele i kapitalfonde og andre udenlandske vaerdipairer indregnes som en del
af veerdireguleringen pa det pageeldende aktiv.



Resultatopggrelse 1. jul. 2024 - 30. jun.

Note

Nettoomsaetning
Administrationsomkostninger
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Bruttoresultat

Resultat af ordinaer primaer drift

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anleegsaktiver

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Ordinaert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Ialt

2025

2024/25
kr.

0
-375.358
2.214.702

1.839.344
1.839.344

123.898
5.286.967
-10.049

5.935.185
1.304.975

176.909
1.481.884

2.000.000
2.214.702
-2.732.818

1.481.884
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2023/24
kr.

0
-356.416
1.813.448

1.457.032
1.457.032

540.478
14.687.879
-17.951
-1.109.258
15.558.180
-3.039.385
12.518.795

2.500.000
1.813.448
8.205.347

12.518.795



Balance 30. juni 2025

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiveri alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

Omsczetningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Note

2024/25

kr.
24.072.407
5.395.218

29.467.625

29.467.625
763.688
763.688

53.005.978

53.005.978
598.236

54.367.902

83.835.527

2023/24

kr.
24.035.705
5.377.408

29.413.113

29.413.113
355.506
355.506

58.222.589

58.222.589
459.268

59.037.363

88.450.476
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Balance 30. juni 2025

Passiver

Registreret kapital mv.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat
Forslag til udbytte

Egenkapitali alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVERI ALT

Note 2024/25
kr.

500.000

17.172.407
64.065.840
2.000.000

83.738.247

97.280
0
0

97.280
97.280

83.835.527

2023/24

kr.

500.000
17.135.705
64.620.658
2.500.000

84.756.363

98.390
567.951
3.027.772

3.694.113
3.694.113

88.450.476
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Noter

1. Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skat
Andre tilgodehavender

2024/25 2023/24
kr. kr.
757.880 355.506
5.808 0
763.688 355.506

2. Oplysning om eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet et udestaende investeringstilsagn 30/6 2025 pa kr. 1.208.000

3. Oplysning om aktiver eller forpligtelser, der indregnes til dagsvaerdi

Veerdiregulering i

Kapitalandele i Private Equity-fonde
Bgrsnoterede veerdipapirer

Dagsverdi resultatopgerelsen
kr. kr.
5.395.218 -178.531
53.005.978 -2.069.122
58.401.196 -2.247.653

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte

Selskabets ansatte omfatter direktionen.

2024/25
1
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