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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespétegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsédret 1. januar - 31. december 2022 for
Investeringsselskabet af 24. april 1966 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dragar, den 20. juni 2023

irektion

Niels Jorn Garder Ria Garder
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erklzring om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 24. april 1966 ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for Investeringsselskabet af 24. april 1966 ApS for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2022 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere rsregnskabet
1 overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfzrd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af drsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt drsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kabenhavn, den 20. juni 2023

Grant Thornton

statsautoriseret reviso
munc35840
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Investeringsselskabet af 24. april 1966 ApS
C/0O Niels Jorn Garder
Toldergade 6
2791 Drager
CVR-nr.: 12 54 47 74
Stiftet: 1. november 1988
Hjemsted: Dragor
Regnskabsir: 1. januar - 31. december
Direktion Niels Jorn Garder
Ria Garder
Revisor Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formail er at erhverve og udleje leasingaktiver, udeve investerings- og finansiel radgivning
samt at investere i vardipairer og fast e¢jendom. Herudover at udeve virksomhed som
valutahandleradministration og pleje af vardipapirdepoter, lineformidling, fondshandel og anden
pkonomisk radgivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 2.587 t.kr. mod 116 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 24. april 1966 ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregn
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkel-
te regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtxgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguletin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af ®ndrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belab. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtegter, andre driftsindtaegter og driftsomkostninger, omkostninger
vedrarende investeringsejendomme, verdiregulering af investeringsejendomme samt andre cksterne
omkostninger.

Lejeindtagter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkrevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrarer. Lejeindtzgter indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter.

Omkostninger  vedrerende  investeringsejendomme  omfatter omkostninger til  opkravede
fellesomkostninger, ejendomsskatter, reparation og vedligeholdelse samt andre til ejendommens drift
relaterede omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og operationelle leasingom-
kostninger.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsveardi
samt gevinst/tab ved ath@ndelse af ¢jendomme.

Personaleomkostninger
Personalecomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster ved-
rerende verdipapirer, amortisering af finansielle forpligtelser samt udbytte.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle sclskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi. Ejendomme-
ne vardianszttes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kom-
mende &r sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsvardi. Den anvendte vardiansettelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsvardi. Der foretages detfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “veerdireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p4 at imedegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsir.

Vardipapirer
Veardipapirer, der er indregnet under omsztningsaktiver, bestir af barsnoterede aktier og obligationer,
der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin
svarer til lanets restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 13-
nets underliggende kontantveerdi pd laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Ovrige gxldsforpligtelser, som omfatter geld til pengeinstitutter samt anden geeld, maéles til amortiseret
kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indtegter i de efterfolgende
ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2022 2021

Note kr, t.kr.

Bruttofortjeneste 2.104.186 1.339

Verdiregulering af investeringsejendomme -2.475.000 0

1 Personaleomkostninger 0 0

Andre driftsomkostninger -130.075 0

Driftsresultat -500.889 1.339

2 Andre finansielle indtagter 6.512.513 300

3 Ovrige finansielle omkostninger -1.995.979 -1.715

Resultat far skat 4.015.645 -76

4  Skat af arets resultat -1.428.706 192

Arets resultat 2.586.939 116
Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfort resultat 2.586.939 116

Disponeret i alt 2.586.939 116
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2022 2021
Note kr, tkr.
Anlzgsaktiver
5 Investeringsejendomme 88.750.000 91.225
Materielle anlegsaktiver i alt 88.750.000 91.225
Anlzgsaktiver i alt 88.750.000 91.225
Omsztningsaktiver
Tilgodchavender fra salg og tjenesteydelser 0 36
Tilgodehavende selskabsskat 0 41
Andre tilgodehavender 5.443 4
Periodeafgransningsposter 10.716 11
Tilgodehavender i alt 16.159 92
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.297.903 4.054
Verdipapirer i alt 2.297.903 4.054
Likvide beholdninger 12.242 397
Omszetningsaktiver i alt 2.326.304 4.543
Aktiver i alt 91.076.304 95.768
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Gald til pengeinstitutter
Deposita

Langfristede gecldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gald

Geld til pengeinstitutter
Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Gazldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Oplysninger om dagsvaerdi

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2022 2021

kr. t.kr.

125.000 125
34.268.416 31.681
34.393.416 31.806
9.934.347 9.186
9.934.347 9.186
26.891.156 35.015
1.381.315 1.591
1.404.178 1.087
29.676.649 37.693
2.176.339 2.188
866.295 1.098
618.276 0
13.374.890 13.797
36.092 0
17.071.892 17.083
46.748.541 54.776
91.076.304 95.768
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Selskabskapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2021 125.000 31.565.162 31.690.162
Arets overforte overskud eller underskud 0 116.314 116.314
Egenkapital 1. januar 2022 125.000 31.681.476 31.806.476
Arets overfarte overskud eller underskud 0 2.586.939 2.586.939
125.000 34.268.415 34.393.415
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2022 2021
kr. t.kr,
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
Selskabet har i regnskabsaret (2021: kr. 0) ikke udbetalt lgn.
2.  Andre finansielle indtaegter
Aktieudbytte 279.280 5
Regulering af vardipapirer til dagsvaerdi 0 295
Kursgevinster pa lan 6.233.153 0
Godtgerelse vedrerende selskabsskat 80 0
6.512.513 300
3.  @vrige finansielle omkostninger
Regulering af vardipapirer til dagsvardi 1.079.032 0
Andre finansielle omkostninger 916.947 1.715
1.995.979 1.715
4.  Skat af drets resultat
Skat af rets resultat 680.746 0
Arets regulering af udskudt skat 747.960 -192
1.428.706 -192
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2022 31/12 2021

kr. t.kr.
Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2022 54.704.210 54.704
Kostpris 31. december 2022 54.704.210 54.704
Regulering til dagsvaerdi 1. januar 2022 36.520.790 36.521
Arets regulering til dagsveerdi -2.475.000 0
Regulering til dagsvaerdi 31. december 2022 34.045.790 36.521
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2022 88.750.000 91.225

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratreekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillegges.

Den anvendte vaerdiansattelsesmetode er uzndret i forhold til sidste ar.

Ved fasts&ttelsen af markedsveerdien (bogfert verdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Vegtet gennemsnitlig afkastprocent 5,64

Folsomhedsanalyse:

Andringer i afkastsatserne har vasentlig betydning for milingen af investeringsejendommene.
En stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfare et
&ndret krav til forrentningen af fast ejendom.

En foregelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vardien af investeringsejendommene
reduceres med 13.452 t.kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende 34.393
t.kr. til 20.171 tkr.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6.  Galdsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Gzld i alt del af lang- geeld Restgzld
31/12 2022 fristet gzld 31/12 2022 efter 5 4r
kr. kr. kr. kr.
Geld til realkreditinstitutter 28.817.495 1.926.339 26.891.156 25.762.380
Geld til pengeinstitutter 1.631.315 250.000 1.381.315 381.315
Deposita 1.404.178 0 1.404.178 1.404.178
31.852.988 2.176.339 29.676.649 27.547.873

7.  Oplysninger om dagsvaerdi

Investerings-
ejendomme Prioritetsgzld
kr. kr.
Dagsveerdi 31. december 2022 91.225.000 35.481.432

Arets urealiserede ®ndringer af dagsvardi indregnet i

resultatopgerelsen 3.500.000 -6.233.143

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 28.817 t.kr., og gald til pengeinstitutter, 1.631 t.kr.,

er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2022 udger
94.725 tkr.

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgdet leasingkontrakt med en variabel leasingydelse. Den gennemsnitlige
minedlige leasingydelse er pd 4 tkr. Leasingkontrakten har en restlabetid pa 11 méneder og en
samlet restleasingforpligtelse pa 123 t.kr.
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