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o .
L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013/14 for Clivagem ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hillered, den 10/11/2014

Direktion

Hans Jargen Leo Nielsen
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjernei CLIVAGEM ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CLIVAGEM ApS for regnskabsaret 1. maj 2013 - 30. september 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Herlev, 10/11/2014

Henrik Volland
Statsautoriseret revisor
DVU STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden). Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtesgter indregnesi resultatopgarel sen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der males til dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af sandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Resultatopger else

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
leasingaftaler, nedskrivning af tilgodehavender m.v.

Indtasgter af kapitalandele
Resultater efter skat fra associerede virksomheder. Afskrivning pa goodwill, der knytter sig til
kapitalandelene, er fratrukket i de indregnede resultatandele.

Finansielleindtaegter

Renteindtasgter, udbytte fra bersnoterede aktier, kursgevinster pa obligationer og aktier, rentegodtgerel se
under acontoskatteordningen samt positive valutakursdifferencer vedregrende transaktioner i fremmed valuta.
Redliserede valutakursdifferencer opgeres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen. | kke-realiserede val utakursdifferencer opgares som forskellen mellem transaktionsdagens
kurs og balancedagens kurs.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i rets resultat far skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtaggter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 24,5 pct.

AEndring i udskudt skat som falge af andret sel skabsskat fra 24,5 pct. til 22 pct. indregnesi
resultatopgerel sen.
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Balance

Kapitalandele

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernesindre
vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaardi malestil O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaadis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris. Det svarer i a vassentlighed til
nominel vaardi reduceret med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, malestil dagsvaadi pa
bal ancedagen.

Egenkapital —udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Der indregnes ikke udskudt skat af midlertidige forskelle opstaet pa anskaffel sestidspunktet, nar disse
midlertidige forskelle hverken har effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. Der indregnes eksempelvis
ikke udskudt skat paikke-skattemasssigt af skrivningsberettiget goodwill. | detilfadde, hvor opgarelse af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, opgeres udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af et fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver indregnes til nettorealisationsvaardi.

Gaddsforpligtelser

Gadd males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst, svarer
amortiseret kostprisi al vaesentlighed til nominel restgadd.

Selskabsskat, periodeafgramsningsposter og gvrige ikke-finansielle forpligtel ser malestil
nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. maj 2013 - 30. sep 2014

Note 2013/14
Kr.
EKSterne OMKOSININGEY ........coiiieieiie ettt san e b e snreenree s -76.020
T U0 =S = S -76.020
Resultat af ordinaer primaar drift .....cccooceeieiececee e -76.020
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccocvevieccecieecnene, -444.419
Andre finansiell€ INALEEOEN ........ccoiiiii e 1.095.387
@vrige finansielle OMKOSININGET .......ccccvirieiiiierese e -247.716
Ordinaert resultat far SKat ... s 327.232
SKat af AFELSTESUIAE .....eceeeeeeececeeeectceeee ettt ettt b s et s e e tene 1 -176.093
ATBSTESUITAL ..ottt 151.139
Fordag til resultatdisponering
(@< g 7 R (== = | S 151.139
= OSSPSR 151.139
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Balance 30. september 2014

Aktiver
Note 2013/14
Kr.
Kapitalandele i associerede VirkSOmMheder ..........cccoccveieeiiiecvie s 15.528.297
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 3 15.528.297
ANIBEYSAKLIVEL 1 @lT ...eeeiciecee e 15.528.297
Andre tilgodehavender ..o 167.243
Tilgodehavender T At .......coeoieeieee s 167.243
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccoooeveiieiicecc e 16.356.900
Vaxdipapirer og kapitalandelei alt ..o, 16.356.900
Likvide BENOIANINGEY .......coiiiiieeee e 1.439.238
OMSAENINGSAKLIVEL 1 @lT ..eeeeece e 17.963.381
F Y= I | S 33.491.678
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Balance 30. september 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......cociiiiiiicce e
OVEITAIT FESUITAL .....ccveeieeiee et sae e neenre s

Egenkapital i @l ......coeoeeeeee s

Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVEr 1 Alt oo

ANAEN GBI ..o
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Note 2013/14
kr.

80.000

33.212.244

4 33.292.244

186.934
12.500

199.434

199.434

33.491.678
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning
Tilbagefarsel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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2013/14
kr.

-176.093
0

-176.093

Grunde
kr.

15.450.000
0
-15.450.000

0

o o

o

ol O O
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt
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Kapitalandelei
associerede
virksomheder
Kr.
Kostpris primo 3.886.301
Tilgang 14.036.415
Afgang 0
Kostprisultimo 17.922.716
Nettoopskrivninger primo 0
Andel i dretsresultat jf. note -444.419
Udloddet udbytte -1.650.000
Nettoopskrivninger ultimo -2.094.419
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 15.828.297
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
TerraNova Brande ApS, Hillered 50% 15.828.297 -444.419
4. Egenkapital i alt
Reserve for Overkurs
Virksomheds-kapita) "{OOPSKrivning - Overfart ved lalt
efter indre  resultat -
: emmision
vaer dismetode
Kr. kr. kr. Kr. Kr.
Saldo primo 80.000 0 0 33.061.105 33.141,105
Allokering 33.061.105 -33.061.105 0
Arets resultat 151.139 151.139
Egenkapital ultimo 80.000 0 33.212.244 0 33.292.244
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5. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold
Hovedaktivitet

Virksomhedens hovedaktivitet bestar i besiddelse vaardipapirer og hermed beslasgtede
investeringer.

Det regnskabsmaessige r esultat
Arets resultat er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

6. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionager med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Hans Jargen Leo Nielsen
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