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Elinstallatorfirmaet H. J. Valeur A/S
Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 1491 51 84

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. september 2012 - 31. august 2013 for Elinstallaterfirmaet H. J. Valeur A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. august 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabséret 1. september 2012 - 31. august 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ostbirk, den 11. oktober 2013
Direktion:

Niels Valeur

Bestyrelse:

Niels Valeur Marianne Valeur Dan Volff Nielsen
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Elinstallaterfirmaet H. J. Valeur A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Elinstallaterfirmaet H. J. Valeur A/S for regnskabsaret 1. september 2012 - 31.
august 2013. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1.
september 2012 - 31. august 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Horsens, den 11. oktober 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Elinstallatorfirmaet H. J. Valeur A/S
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Elinstallaterfirmaet H. J. Valeur A/S
Ryvej 8 A
8752 Dstbirk

Telefon: 75781322

CVR-nr.: 1491 51 84

Stiftet: 28. februar 1991
Hjemstedskommune: Horsens

Regnskabsar: 1. september - 31. august

Bestyrelse

Niels Valeur
Marianne Valeur
Dan Volff Nielsen

Direktion

Niels Valeur

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes All¢ 12

8700 Horsens

Bank

Sydbank A/S
Sendergade 18 - 20
8700 Horsens

Advokat

Ladegaard, Rasmussen & partnere
Lovenernsgade 17
8700 Horsens

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling atholdes 6. november 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Niels Valeur
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Modervirksomhed

HJV Holding ApS
Ryvej 8 a
8752 Dstbirk

Associerede virksomheder

V.S. Automatic A/S
Valeur & Kok I/S
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

Elinstallatorfirmaet H. J. Valeur A/S
Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 1491 51 84

2012/13  2011/12  2010/11 2009/10  2008/09 |
Hovedtal
Bruttoresultat 12.322 12.926 11.620 11.648 11.141
Resultat af ordinaer primeer drift 717 742 1.242 1.275 240
Resultat af finansielle poster 1.443 928 46 14 -2.837
Arets resultat 1.972 1.476 946 965 -2.660
Anlegsaktiver 4.037 3.281 2.195 2.026 1.424
Omsatningsaktiver 7.603 7.939 7.372 6.944 6.885
Balancesum 11.640 11.220 9.567 8.970 8.309
Egenkapital 7.729 6.757 5.781 5.335 4.605
Pengestrem fra driftsaktiviteten 610 2.073 -638 1.193 1.825
Pengestrom fra investeringsaktiviteten 360 -381 -331 -827 90
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -1.000 -527 -553 -286 -216
Pengestrom i alt -30 1.165 -1.522 80 1.699
Nogletal
Soliditetsgrad 66,5 % 60,2 % 60,4 % 59,5 % 554 %
Egenkapitalforrentning 273 % 235% 17,0 % 19,4 % 0,0 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 25 28 27 25 27 |
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af aktiviteter inden for elinstallation
samt hermed beslagtede forretningsomrader.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling levede op til forventningerne, og anses for
serdeles tilfredsstillende.

Der har gennem hele aret varet et stabilt aktivitetsniveau med en tilfredsstillende indtjening.

Selskabets pengestremme har udviklet sig positivt.

Arets bruttoresultat udger 12,3 mio. kr. mod 12,9 mio. kr. sidste ar. Det ordinzre resultat
efter skat udger 1.982 tkr. mod 1.476 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfreds-
stillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentlig.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer i regnskabsaret 2013/14 et aktivitetsniveau pa samme niveau som
indeveerende ar. Som falge af den kontinuerlige optimering af driften, forventer ledelsen et
tilfredsstillende resultat for det kommende ar pa niveau med det for 2012/13 opnéede.
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Arsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elinstallaterfirmaet H. J. Valeur A/S for 2012/13 er aflagt i
overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Her ud
over har ledelsen valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amorti-
seret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som
folge af endrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i
resultatopgerelsen.

Resultatopgoerelse

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af varer og ydelser, indregnes i resultat-
opgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan
opgores palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen maéles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hej grad af individuel tilpasning, indregnes
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Arsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

1 nettoomsetningen, i takt med at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til
salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). N&r resultatet af en
entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, indregnes omsatningen kun svarende til de
medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug

Vareforbruget omfatter de til den opnéede omsatning medgiede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtzegter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill. Andel i dattervirksomhedernes skat indregnes under skat af ordinzrt resultat.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders
resultat for skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat indregnes under skat af
ordinzrt resultat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg
og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Rente- og egvrige omkostninger pé lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelsen i det regn-
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Arsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til rets ekstraordinare resultat, henfores her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinere resultat.

Balance

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og in-
ventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivnings-
grundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Renteomkostninger pa 1an til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver, og som
vedrerer fremstillingsperioden, indregnes i kostprisen. Alle gvrige ldneomkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, af-

skrives line@rt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar
Produktionsanlag og maskiner 5ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgs-
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Anvendt regnskabspraksis

tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab
samt med tilleg eller fradrag af resterende positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overdragelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veaerdi,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre verdi, i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang virksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Andre verdipapirer og kapitalandele bestar af bersnoterede aktier, der af ledelsen anses som
anlegsbeholdning. Aktierne males til dagsverdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab indregnes i resultatopgerelsen. Veardipapirer, der ikke er bersnoteret, méles til
kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-

forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
verdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringelse pé
individuelt niveau, vurderes pé portefeljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse.

126742 / CW 11
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Anvendt regnskabspraksis

Portefoljerne baseres primert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefoljer, er fastsat baseret pé historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodeha-
vender og nutidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Entreprisekontrakter males til salgsverdien af det udferte arbejde fratrukket acontofakture-
ringer og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer
indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at
der inden pébegyndelsen af arbejdet er indgdet bindende kontrakt, der medferer bod eller er-
statning ved senere ophavelse.

Salgsverdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pad den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastlegges pa baggrund
af en vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte
omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pageldende entreprise.

Nér det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil
overstige den samlede entrepriseomsatning, indregnes det forventede tab pa entreprisekon-
trakten straks som en omkostning og en hensat forpligtelse.

Naér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, méles salgsverdien kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive gen-
vundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer
og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor aconto-
faktureringer og forventede tab overstiger salgsveardien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.
Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultat-

opgerelsen, i takt med at de atholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital - udbytte

126742 / CW 12
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Anvendt regnskabspraksis

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regn-
skabsmassige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergaeld og geld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Pengestremsopgorelse
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Arsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
leegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendrin-
ger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Noagletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
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Anvendt regnskabspraksis
falinger og Negletal 2010".
De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver 1 alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
Egenkapital ultimo * 100
Passiver i alt ultimo

Resultat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Resultat af primeer drift

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtegter

Ovrige finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat
Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte

Nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat
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Note

2012/13 2011/12
tkr.
12.321.748 12.926
-11.293.918 -11.989
-310.953 -195
716.877 742
1.419.658 899
39.454 50
-16.239 221
2.159.750 1.670
-187.594 -194
1.972.156 1.476
2012/13 2011/12
tkr.
1.500.000 1.000
1.296.493 777
-824.337 -301
1.972.156 1.476
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Arsregnskab 1. september - 31. august

Balance

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Indretning af lejede lokaler
Maskiner og inventar

Biler

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT
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Note 2012/13

2011/12
tkr.

464.858 493
50.000 50
40.000 64

548.600 683

1.103.458 1.290
2.844.820 1.410
0 500

66.120 58
22.500 23
2.933.440 1.991
4.036.898 3.281
957.157 931
957.157 931
3.556.296 2.384
1.208.362 2.489
24.803 250

0 17
282.584 265
5.072.045 5.405
1.573.329 1.603
7.602.531 7.939
11.639.429 11.220
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Arsregnskab 1. september - 31. august

Balance

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstiende parter

126742 / CW
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Note 2012/13

2011/12
tkr.

850.000 850
2.073.620 777
3.305.863 4.130
1.500.000 1.000
7.729.483 6.757

39.770 127
1.907.634 2.052

181.451 490

275.258 189
1.505.833 1.605
3.870.176 4.336

11.639.429 11.220
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Pengestromsopgorelse

Arets resultat

Arets skatteudgift
Renteindteegter, betalt
Renteomkostninger, betalt
Resultat af kapitalandele
Regnskabsmassige afskrivninger
Andre reguleringer

Note

Pengestrom fra primar drift for @ndring i driftskapital

Zndring i1 varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandergeld og anden geeld

Pengestrom fra primeer drift
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrom fra ordingr drift for ekstraordinare poster og

skat

Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Keb af finansielle anleegsaktiver
Tilbagebetalt 14n

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Afdrag pa langfristet geeldsforpligtelse
Udbetalt udbytte

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Arets pengestrom

Likvider, primo

Likvider, ultimo

Pengestremsopgerelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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2012/13 2011/12
tkr.
1.972.156 1.476
187.594 194
-39.454 -50
16.239 21
-1.419.658 -899
310.953 195
-8.572 0
1.019.258 937
-26.566 110
333.586 488
-549.584 824
776.694 2.359
39.454 50
-16.239 -21
799.909 2.388
-189.100 -315
610.809 2.073
-360.000 -514
235.000 138
-15.000 -5
500.000 0
360.000 -381
0 =27
-1.000.000 -500
-1.000.000 -527
-29.191 1.165
1.602.520 438
1.573.329 1.603
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Noter

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Gager, administration

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede

Skat af ordingert resultat
Skat af arets resultat
Udskudt skat af ordinert resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. september 2012
Ned- og afskrivninger 1. september 2012
Regnskabsmeassig vaerdi 31. august 2013
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2012/13 2011/12
tkr.

8.362.422 9.039
1.783.436 1.782
194.662 187
132.144 156
821.254 825
11.293.918 11.989
25 28
275.258 189
-87.664 5
187.594 194
1.245.000
1.245.000
0
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Elinstallatorfirmaet H. J. Valeur A/S
Arsrapport 2012/13
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Indretning
Grunde og  aflejede Maskiner og
bygninger lokaler inventar Biler I alt
Kostpris 1. september 2012 799.262 50.000 381.552 1.138.141 2.368.955
Avrets tilgang 0 0 0 360.000 360.000
Arets afgang 0 0 0 -511.715 -511.715
Kostpris 31. august 2013 799.262 50.000 381.552 986.426 2.217.240
Afskrivninger 1. september 2012 306.537 0 317.552 455.455 1.079.544
Arets afskrivninger 27.867 0 24.000 104.354 156.221
Arets afgang 0 0 0 -121.983 -121.983
Afskrivninger 31. august 2013 334.404 0 341.552 437.826 1.113.782
Regnskabsmeessig veerdi 31. august
2013 464.858 50.000 40.000 548.600 1.103.458
2012/13 2011/12
tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. september 1.363.566 1.359
Arets tilgang 15.000 5
Kostpris 31. august 1.378.566 1.364
Verdireguleringer 1. september 46.596 -853
Arets resultat 1.419.658 899
Verdireguleringer 31. august 1.466.254 46
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. august 2.844.820 1.410
Regnskabs-
Selskabs- Arets massig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital Egenkapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
VS Automatic A/S, Horsens 45% 1.000 5.318 2.881 2.393
VS Automatic Medarbejder A/S,

Horsens 46% 500 801 284 231
Valeur & Kok I/S, Horsens 50% 0 442 -7 220
Regnskabsmassig veerdi 31. december 6.561 3.158 2.844
Igangverende arbejder for fremmed regning
Specifikation af igangverende arbejder for fremmed regning:

Afholdte omkostninger 1.208.362 2.489
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Noter

Egenkapital

Egenkapital 1. september
Arets resultat

Udloddet udbytte
Foresléet udbytte

Egenkapital 31. august

Hensattelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. september
Arets udskudte skatter

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. september
Betalt selskabsskat

Beregnet skat af arets resultat

126742 / CW

Elinstallatorfirmaet H. J. Valeur A/S
Arsrapport 2012/13
CVR-nr. 1491 51 84

Nettoop-
skrivning
efter den
Aktie- indre veerdis  Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte L alt
850.000 777.127 4.130.200 1.000.000 6.757.327
0 1.296.493 675.663 0 1.972.156
0 0 0 -1.000.000  -1.000.000
0 0 -1.500.000 1.500.000 0
850.000 2.073.620 3.305.863 1.500.000 7.729.483
2012/13 2011/12
tkr.
127.434 122
-87.664 5
39.770 127
189.100 315
-189.100 -315
275.258 189
275.258 189
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Der er gennem selskabets pengeinstitut stillet arbejdsgarantier for 45 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds banklan, maks. 300 tkr.

Operationel Leasing

Selskabet har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasing-
ydelse pa 256 tkr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pa 4 - 46 mineder med en samlet
restleasingydelse pa 782 tkr.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, O tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessig veerdi pr. 31. august 2012 udger 493 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt 200 tkr., der giver pant i ovenstadende grunde og

bygninger samt materielle anleegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 200 tkr. deponeret
til sikkerhed for bankgeeld.
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Noter

Neertstiende parter

Elinstallaterfirmaet H. J. Valeur A/S' nertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
HJV Holding ApS, Ryvej 8A, 8752 Ostbirk har bestemmende indflydelse i selskabet.

Ovrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Niels Valeur, direkter og bestyrelsesmedlem
VS Automatic A/S, associeret virksomhed
Valeur & Kok I/S.associeret virksomhed

Selskabets transaktioner med nzertstiende parter

Der har i 2012/13 veret samhandel med VS Automatic A/S. Samhandlen er foregéet pa
samme vilkar som virksomhedens gvrige handelspartnere.

Selskabet lejer vaerksted og kontorlokaler hos Niels Valeur.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

HJV Holding ApS

Ryvej 8A
8752 Dstbirk
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