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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. september 2013 - 31. august 2014 for Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. august 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrømme for  regnskabsåret 1. september 2013 - 31. august 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Østbirk, den 30. januar 2015
Direktion:

Niels Valeur

Bestyrelse:

Niels Valeur Marianne Valeur Dan Volff Nielsen
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S for regnskabsåret 1. september 2013 - 31.
august 2014. Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse
og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af
sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i års-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for væ-
sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige
samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1.
september 2013 - 31. august 2014 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Horsens, den 30. januar 2015
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Claus Olsen
statsaut. revisor
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Ryvej 8 A
8752 Østbirk

Telefon: 75781322

CVR-nr.: 14 91 51 84
Stiftet: 28. februar 1991
Hjemstedskommune: Horsens
Regnskabsår: 1. september - 31. august

Bestyrelse

Niels Valeur
Marianne Valeur
Dan Volff Nielsen

Direktion

Niels Valeur

Revision

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12
8700 Horsens

Bank

Sydbank A/S
Søndergade 18 - 20
8700 Horsens

Advokat

Ladegaard, Rasmussen og partnere
Løvenørnsgade 17
8700 Horsens

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 2. februar 2015 på selskabets adresse.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Modervirksomhed

HJV Holding ApS
Ryvej 8 a 
8752 Østbirk

Associerede virksomheder

V.S. Automatic A/S
Valeur & Kok I/S

4



Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

2013/14 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10

Hovedtal

Bruttoresultat 10.637 12.323 12.926 11.620 11.648
Resultat af ordinær primær drift 169 719 742 1.242 1.275
Resultat af finansielle poster 265 1.443 928 46 14
Årets resultat 397 1.975 1.476 946 965

Anlægsaktiver 3.321 4.037 3.281 2.195 2.026
Omsætningsaktiver 6.821 7.603 7.939 7.372 6.944
Balancesum 10.142 11.640 11.220 9.567 8.970
Egenkapital 6.626 7.730 6.757 5.781 5.335

Pengestrøm fra driftsaktiviteten 1.285 610 2.073 -638 1.193
Pengestrøm fra investeringsaktiviteten 786 360 -381 -331 -827
Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten -1.500 -1.000 -527 -553 -286
Pengestrøm i alt 571 -30 1.165 -1.522 80

Nøgletal

Soliditetsgrad 65,3 % 66,5 % 60,2 % 60,4 % 59,5 %
Egenkapitalforrentning 5,5 % 27,3 % 23,5 % 17,0 % 19,4 %

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 23 25 28 27 25
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af aktiviteter inden for elinstallation
samt hermed beslægtede forretningsområder.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultat og økonomiske udvikling levede op til forventningerne, og anses for
tilfredsstillende.

Der har gennem hele året været et stabilt aktivitetsniveau med en tilfredsstillende indtjening.

Selskabets pengestrømme har udviklet sig positivt.

Årets bruttoresultat udgør 10.637 mio. kr. mod 12,3 mio. kr. sidste år. Det ordinære resultat
efter skat udgør 397 tkr. mod 1.975 tkr. sidste år. Ledelsen anser, under hensyntagen til de
givne markedsforhold, årets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling væsentlig.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer i regnskabsåret 2014/15 et aktivitetsniveau på samme niveau som
indeværende år. Som følge af den kontinuerlige optimering af driften, forventer ledelsen et
tilfredsstillende resultat for det kommende år på niveau med det for 2013/14 opnåede.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S for 2013/14 er aflagt i
overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Her ud
over har ledelsen valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af varer og ydelser, indregnes i resultat-
opgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan
opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krævet på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætnin-
gen.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anlæg med høj grad af individuel tilpasning,
indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen udføres, hvorved omsætningen
svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden). Når resultatet af en
entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, indregnes omsætningen kun svarende til de
medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug

Vareforbruget omfatter de til den opnåede omsætning medgåede omkostninger. 

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Indtægter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte datter/associerede
virksomheders resultat før skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning på goodwill. Andel i dattervirksomhedernes skat indregnes under skat af
ordinært resultat.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders
resultat før skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning på goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat indregnes under skat af
ordinært resultat.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen m.v.

Rente- og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgørelsen, som knytter sig til årets ekstraordinære resultat, henføres her-
til, mens den resterende del henføres til årets ordinære resultat.

Balance

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivnings-
grundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver, og som
vedrører fremstillingsperioden, indregnes i kostprisen. Alle øvrige låneomkostninger indreg-
nes i resultatopgørelsen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugs-
tid.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, af-
skrives lineært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Bygninger 25 år
Indretning af lejede lokaler 5 år
Produktionsanlæg og maskiner 5 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overdragelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre værdi, i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang virksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders underbalance. 

Andre værdipapirer og kapitalandele består af børsnoterede aktier, der af ledelsen anses som
anlægsbeholdning. Aktierne måles til dagsværdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab indregnes i resultatopgørelsen. Værdipapirer, der ikke er børsnoteret, måles til
kostpris.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-
gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. 

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en
objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er
værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på
individuelt niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse.
Porteføljerne baseres primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodeha-
vender og nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende eller portefølje.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Entreprisekontrakter måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket acontofakture-
ringer og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer
indeholder en høj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at
der inden påbegyndelsen af arbejdet er indgået bindende kontrakt, der medfører bod eller er-
statning ved senere ophævelse.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede
forventede indtægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgraden fastlægges på baggrund
af en vurdering af det udførte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte
omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pågældende entreprise.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Når det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil
overstige den samlede entrepriseomsætning, indregnes det forventede tab på entreprisekon-
trakten straks som en omkostning og en hensat forpligtelse.

Når resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, måles salgsværdien kun
svarende til de medgåede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive gen-
vundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger acontofakturerin-
ger og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor aconto-
faktureringer og forventede tab overstiger salgsværdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgørelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital - udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regn-
skabsmæssige skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinæ-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gæld til kreditinstitutter, leverandørgæld og gæld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved lånoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles ud-
skudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt un-
derskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisations-
værdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ænd-
ring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets be-
gyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
lægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan
omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændrin-
ger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgode-
havendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes
i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Nøgletal

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Nøgletal 2010".

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel
Egenkapital ultimo * 100

Passiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
Resultat * 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Resultatopgørelse

Note 2013/14 2012/13

tkr.
Bruttofortjeneste 10.636.579 12.323
Personaleomkostninger 1 -10.265.185 -11.293
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver -202.872 -311

Resultat af primær drift 168.522 719
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

virksomheder 268.806 1.420
Andre finansielle indtægter 12.129 39
Øvrige finansielle omkostninger -16.187 -16

Ordinært resultat før skat 433.270 2.162
Skat af ordinært resultat 2 -36.500 -187

Årets resultat 396.770 1.975

2013/14 2012/13

tkr.
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 2.000.000 1.500
Nettoopskrivning efter den indre værdis metode -656.886 1.296
Overført resultat -946.344 -821

396.770 1.975
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Balance

Note 2013/14 2012/13

tkr.
AKTIVER
Anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver 4
Grunde og bygninger 436.991 465
Indretning af lejede lokaler 40.000 50
Maskiner og inventar 16.000 40
Biler 521.456 549

1.014.447 1.104

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 2.213.626 2.845
Andre værdipapirer og kapitalandele 69.930 66
Deposita 22.500 23

2.306.056 2.934

Anlægsaktiver i alt 3.320.503 4.038

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 904.812 957

904.812 957

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.673.373 3.556
Igangværende arbejder for fremmed regning 6 1.808.844 1.208
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 16.077 25
Periodeafgrænsningsposter 273.695 283

3.771.989 5.072

Likvide beholdninger 2.144.064 1.573

Omsætningsaktiver i alt 6.820.865 7.602

AKTIVER I ALT 10.141.368 11.640
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Balance

Note 2013/14 2012/13

tkr.
PASSIVER
Egenkapital 7
Virksomhedskapital 850.000 850
Nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.416.734 2.074
Overført resultat 2.359.519 3.306
Foreslået udbytte 2.000.000 1.500

Egenkapital i alt 6.626.253 7.730

Hensatte forpligtelser
Hensættelser til udskudt skat 8 76.270 40

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.136.379 1.908
Gæld til tilknyttede virksomheder 118.659 181
Selskabsskat 9 0 275
Anden gæld 2.183.807 1.506

3.438.845 3.870

PASSIVER I ALT 10.141.368 11.640

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 10
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
Nærtstående parter 12
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Pengestrømsopgørelse

Note 2013/14 2012/13

tkr.
Årets resultat 396.770 1.972
Årets skatteudgift 36.500 188
Renteindtægter, betalt -12.129 -39
Renteomkostninger, betalt 16.187 16
Resultat af kapitalandele -268.806 -1.420
Regnskabsmæssige afskrivninger 202.872 311
Andre reguleringer -3.810 -9

Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital 367.584 1.019
Ændring i varebeholdninger 52.345 -27
Ændring i tilgodehavender 1.300.056 334
Ændring i leverandørgæld og anden gæld -156.073 -550

Pengestrøm fra primær drift 1.563.912 776
Renteindtægter, betalt 12.129 39
Renteomkostninger, betalt -16.187 -16

Pengestrøm fra ordinær drift før ekstraordinære poster og
skat 1.559.854 799

Betalt selskabsskat -275.258 -189

Pengestrøm fra driftsaktivitet 1.284.596 610

Køb af materielle anlægsaktiver -190.861 -360
Salg af materielle anlægsaktiver 77.000 235
Køb af finansielle anlægsaktiver 0 -15
Tilbagebetalt lån 0 500
Modtaget udbytte 900.000 0

Pengestrøm fra investeringsaktivitet 786.139 360

Udbetalt udbytte -1.500.000 -1.000

Årets pengestrøm 570.735 -30
Likvider, primo 1.573.329 1.603

Likvider, ultimo 2.144.064 1.573

Pengestrømsopgørelse kan ikke direkte udledes af årsregnskabets øvrige bestanddele.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Noter

2013/14 2012/13

tkr.
1 Personaleomkostninger

Lønninger 7.445.377 8.362
Pensioner 1.658.687 1.783
Andre omkostninger til social sikring 185.829 195
Andre personaleomkostninger 89.459 132
Gager, administration 885.833 821

10.265.185 11.293

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 23 25

2 Skat af ordinært resultat
Skat af årets resultat 0 275
Udskudt skat af ordinært resultat 36.500 -88

36.500 187

3 Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill

Kostpris 1. september 2013 1.245.000

Ned- og afskrivninger 1. september 2013 1.245.000

Regnskabsmæssig værdi 31. august 2014 0
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Noter

4 Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Indretning
af lejede
lokaler

Maskiner og
inventar Biler I alt

Kostpris 1. september 2013 799.262 50.000 381.552 986.426 2.217.240
Årets tilgang 0 0 0 190.860 190.860
Årets afgang 0 0 0 -261.350 -261.350

Kostpris 31. august 2014 799.262 50.000 381.552 915.936 2.146.750

Afskrivninger 1. september 2013 334.404 0 341.552 437.826 1.113.782
Årets afskrivninger 27.867 10.000 24.000 141.005 202.872
Årets afgang 0 0 0 -184.351 -184.351

Afskrivninger 31. august 2014 362.271 10.000 365.552 394.480 1.132.303

Regnskabsmæssig værdi 31. august
2014 436.991 40.000 16.000 521.456 1.014.447

2013/14 2012/13

tkr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. september 1.378.566 1.364
Årets tilgang 0 15

Kostpris 31. august 1.378.566 1.379

Værdireguleringer 1. september 1.466.254 47
Årets resultat 268.806 1.420
Udloddet udbytte -900.000 0

Værdireguleringer 31. august 835.060 1.467

Regnskabsmæssig værdi 31. august 2.213.626 2.846

Navn og hjemsted Ejerandel
Selskabs-
kapital Egenkapital

Årets
resultat

Regnskabs-
mæssig
værdi

tkr. tkr. tkr. tkr.
VS Automatic A/S, Horsens 45% 1.000 3.857 539 1.736
VS Automatic Medarbejder A/S,

Horsens 46% 500 549 48 253
Valeur & Kok I/S, Horsens 50% 0 449 7 224

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.855 594 2.213
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Noter

2013/14 2012/13

tkr.
6 Igangværende arbejder for fremmed regning

Specifikation af igangværende arbejder for fremmed regning:
Afholdte omkostninger 1.808.844 1.208

7 Egenkapital

Aktie-
kapital

Nettoop-
skrivning
efter den
indre værdis
metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte I alt

Egenkapital 1. september 850.000 2.073.620 3.305.863 1.500.000 7.729.483
Årets resultat 0 -656.886 -946.344 0 -1.603.230
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Foreslået udbytte 0 0 0 2.000.000 2.000.000

Egenkapital 31. august 850.000 1.416.734 2.359.519 2.000.000 6.626.253

Selskabskapitalen, nom 850 tkr. er ikke opdelt i klasser.

2013/14 2012/13

tkr.
8 Hensættelser til udskudt skat

Udskudt skat 1. september 39.770 127
Årets udskudte skatter 36.500 -88

76.270 39

9 Selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. september 275.258 189
Betalt selskabsskat -275.258 -189
Beregnet skat af årets resultat 0 275

0 275
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Noter

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet hæfter for det udførte arbejde. Der er normalt ikke garantiarbejder af betydning,
hvorfor der kun afsættes til garantiforpligtelser i det omfang, der er kendte forpligtelser.

Der er gennem selskabets pengeinstitut stillet arbejdsgarantier for 39 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds banklån, maks. 300
tkr.

Operationel Leasing

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasing-
ydelse på 256 tkr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 1 - 34 måneder med en samlet
restleasingydelse på 559 tkr.

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 0 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmæssig værdi pr. 31. august 2014 udgør 437 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev på i alt 200 tkr., der giver pant i ovenstående grunde og
bygninger samt materielle anlægsaktiver. Heraf er ejerpantebreve på i alt 200 tkr. deponeret
til sikkerhed for bankgæld.
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Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S
Årsrapport 2013/14

Årsregnskab 1. september - 31. august

Noter

12 Nærtstående parter

Elinstallatørfirmaet H. J. Valeur A/S' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

HJV Holding ApS, Ryvej 8A, 8752 Østbirk har bestemmende indflydelse i selskabet.

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Niels Valeur, direktør og bestyrelsesmedlem
VS Automatic A/S, associeret virksomhed
Valeur & Kok I/S.associeret virksomhed

Selskabets transaktioner med nærtstående parter

Der har i 2013/14 været samhandel med VS Automatic A/S. Samhandlen er foregået på
samme vilkår som virksomhedens øvrige handelspartnere.

Selskabet lejer værksted og kontorlokaler hos Niels Valeur.

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

HJV Holding ApS
Ryvej 8A
8752 Østbirk
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