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SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING 2013/14

Hovedaktiviteter
MSL I ApS'" hovedaktivitet er at drive detailvirksomhed indenfor Matas-keeden i Danmark samt
naturligt i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og wkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pa t.kr. 2.492, hvilket
har indfriet ledelsens forventninger.

Arets resultat er positivt pavirket af salg af Matas butik.

Den forventede udvikling
Selskabets ledelse forventer et nulresultat for det kommende regnskabsar.



LEDELSESPATEGNING 3

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. oktober 2013 -
30. september 2014 for MSL | ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

ﬁrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Veksp Sjeelland, den 16. februar 2015

| direktionen

Ll

Michael Sggaard Lodq%




DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i MSL | ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MSL | ApS for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preaesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.




DEN UAFH/ANGIGE REVISORS PATEGNING, FORTSAT

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning eller gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har i strid med selskabsloven & 210, stk.1, ydet et Ian til en af selskabets kapitalejere,
og selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor,

Selskabet har i strid med kildeskattelovens bestemmelser ikke har foretaget indberetning af ulovligt 1an til
kapitalejer samt afregning af kildeskatten, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har i strid med momslovens bestemmelser ikke foretaget rettidig afregning af moms.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Seborg, den 16. februar 2015

INFO:REVISION
statsautoriseret revisionsaktieselskab

statsautoriseret revisor



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

f\fsrapporten afleegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes |
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgsrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som falge af &endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter fornold, der eksisterer p4 balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner, Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

RESULTATOPG@RELSEN
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsztning
"sendring i lagre af handelsvarer" samt "eksterne omkostninger".

, "andre driftsindtaegter",

Nettoomsaetning

Som indteegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomsatningen omfatter arets
fakturerede omseetning. Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer indregnes i
resultatopgdrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabs-
arets udgang. Nettoomseetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne
vare- og kunderabatter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder avance ved salg af anleegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til handelsvarer samt salgs-, administrations-,
og lokaleomkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkosthinger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af drets resultat udger 24,5% af det regnskabsmeessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. ZAndring i udskudt skat som felge af @ndring i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernselskaber med M. Lodberg Holding IV ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med

refusion vedrgrende skattemasssige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrarende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverne afskrives lineeert over deres forventede pkonomiske brugstid:
Goodwill 10 ar
Goodwill afskrives over 10 dr, idet enkelte aktivers gkonomiske levetid vurderes at overstige
5 &r. Det er ledelsens opfattelse, at en del af den overtagne goodwill danner grundlag for selskabets

tilstreekkelige indtjening i en periode lengere end 5 ar.

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopgarelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT <

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives lineeert over
deres forventede brugstid:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 8 ar

Smaanskaffelser under kr. 12.600 er omkostningsfert i resultatopgerelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopgerelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

Leasing |
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineeert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Verdiforringelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfeeldet foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver
til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdi opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrsmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlegsaktiver.

Finansielle anleegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele, som selskabet har til hensigt at beholde over en laengere
arrazkke males til balancedagens dagsveerdi. \



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 23,5% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgerelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

10



RESULTATOPG@RELSE
1. OKTOBER 2013 - 30. SEPTEMBER 2014

Note

1

5,6

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskr. pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

ARETS RESULTAT

11

.

!

201314 2012/13 |

4.260.953 2.020.932 |
-1.171.117  -2.055.392

3.089.836 -34.460 \
0 -418.205

3.089.836 -452.665 |
212.705 170.604
-4,185 -146.950
3.298.356 -429.011
-806.488 101.998
2.491.868 -327.013
2.491.868 -327.013
0 0
2.491.868 -327.013




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2014
AKTIVER

Note

5

Goodwill

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede varer og handelsvarer
VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudte skatteaktiver

Periodeafgraensningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSZTNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

12

30/9 2014 30/9 2013
0 787.499

0 787.499

0 79.027

0 70.667

0 149.694

0 204.265

0 204.265

0 1.141.458

0 3.180.736

0 3.180.736

26.936 216.654
174.141 145.831
2.307.365 1.888.152
0 175.298

0 6.240
2.508.442 2.432.175
5.353.893 28.831
7.862.335 5.641.742
7.862.335 6.783.200




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2014
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig sambeskatningsbidrag

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

KORTFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER

G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser

13

30/9 2014 30/9 2013
125.000 125.000
3.128.153 636.285
0 0
3.253.153 761.285
0 863.784

55.781 1.186.186
631.190 0
3.919.499 56.657
2,712 3.915.288
4.609.182 6.021.915
4.609.182 6.021.915
7.862.335 6.783.200




NOTER

14
Personaleomkostninger 2013/14 2012/13
Gager og lgnninger 1.062.954 1.882.649
Pensioner 79.437 132.088
Personaleomkostninger i gvrigt 28.726 40.655
I ALT 1.171.117 2.055.392
Andre finansielle indteegter 2013/14 2012/13
Andre finansielle indteegter i gvrigt 212.705 170.604
| ALT 212.705 170.604
@vrige finansielle omkostninger 2013/14 2012/13
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle omkostninger i avrigt 4.185 146.950
| ALT 4.185 146.950
Selskabsskat og udskudt skat
Ifelge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopgerelse 2012/13
Skyldig pr. 1/10 2013 0 -175.298 0 0
Refusion, sambeskatning 0 0 0 0
Skat af arets resultat 631.190 175.298 806.488 -101.998
SKYLDIG PR. 30/9 2014 631.190 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 806.488 -101.998




NOTER 15

5  Anleaegs- og afskrivningsoversigt,
immaterielle anleegsaktiver

Goodwill 30/9 2013
Kostpris pr. 1/10 2013 3.500.000 3.500.000
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret -3.500.000 0
KOSTPRIS PR. 30/9 2014 0 3.500.000
Af- og nedskrivninger pr. 1/10 2013 2.712.501 2.362.501
Arets nedskrivninger 0 0
Arets afskrivninger 0 350.000
Af- og nedskrivn., afgang i aret -2.712.501 0
AF- 0G NEDSKRIVNINGER PR. 30/9 2014 0 2.712.501
REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 30/9 2014 0 787.499
Salgspris, afgang 4.469.985 4.469.985
Regnskabsmeessig vaerdi, afgang -787.499 -787.499

FORTJENESTE/TAB VED SALG 3.682.486 3.682.486




NOTER

Anlzegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anleegsaktiver

Kostpris pr. 1/10 2013
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 30/9 2014

Af- og nedskrivninger pr. 1/10 2013

Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 30/9 2014

REGN. VARDI PR. 30/9 2014

Salgspris, afgang
Regnskabsmeessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

16

Andre anleeg,

Indretning af driftsmateriel
lejede lokaler  og inventar | ALT 30/9 2013
2.627.217 1.591.987 4.219.204 4.174.508
0 0 0 12.000

-2.627.217 -1.591.987 -4.219.204

0 0 0 4.186.508
2.556.550 1.512.960 4.069.510 3.865.230
0 0 0 0
0] 0 0 136.075
-2.556.550 -1.512.960 -4.069.510 0
0 0 0 4.001.305
0 0 0 185.203
150.000 250.000 400.000 0
-70.667 -79.027 -149.694 0
79.333 170.973 250.306 0




NOTER 17

7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere

og ledelse 30/9 2014 30/9 2013
Tilgodehavende hos medlemmer af direktionen 2.307.365 1.888.152
| ALT 2.307.365 1.888.152

For tilgodehavender hos ledelsen er der anvendt en rentesats pa 10,20 % p.a.

8  Egenkapital 30/92014  30/92013
Virksomhedskapital pr. 30/9 2014 125.000 125.000
Overfert resultat pr. 1/10 2013 636.285 963.298
Ydet skattefrit tilskud fra koncernselskaber 0 0
Overfort af arets resultat 2.491.868 -327.013
Overfart resultat pr. 30/9 2014 3.128.153 636.285
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/10 2013 0 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2013/14 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30/9 2014 0 0
Egenkapital pr. 30/9 2014 3.253.153 761.285

Virksomhedskapital bestar af 125.000 anparter & kr. 1. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

9 Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i sambeskatningen med pvrige koncernselskaber og heefter solidarisk med

de pvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgér af &rsrapporten
for M. Lodberg Holding IV ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfere at selskabets haeftelse udger et starre belgb,



