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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for HEF Fibernet A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 09.04.2015

Direktion

Martin Romvig Jensen

Bestyrelse

Jens Kristian Larsen Lene Schmidt Aalestrup Tom Thygesen

formand

Claus Ngrgaard Poul Erik Jensen Niels Erik Borup Poulsen
Jargen Toft Chrigtian Greve Karen Jacobsen

Jens Nielsen Bent Andersen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HEF Fibernet A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for HEF Fibernet A/S for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 09.04.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning
Bruttoresultat

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Aretsresultat

Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalens for-
rentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
59.979 40.240 27.548 17.666 12.976
(10.216) (19.158) (3.413) (6.158) (4.193)
(54.642) (62.474) (54.475) (49.491) (46.150)
(24.137) (8.569) (6.621) (4.391) (1.248)
(62.230) (56.037) (45.827) (40.412) (35.228)
613.093 551.623 477.188 466.575 466.680
106.283 95.080 39.339 21.263 6.845
76.685 138.915 194,952 240.780 281.192
(17,0) (47,6) (12,9 (34,9) (32,3)
(103,8) (139,3) (166,4) (228,8) (271,5)
(57,7) (33,6) (21,0) (15,5) (21,2)
12,5 25,2 40,9 51,6 60,3
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i at etablere og drive et lyslederbaseret fibernet samt anden i forbindelse her-
med bestaende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pd 62 mio. kr.

Arets underskud afspejler, at selskabet fortsat befinder sig i en opbygningsfase, hvor der er afholdt store an-
lasgsinvesteringer samtidig med at kundegrundlaget fortsat er under opbygning.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Selskabets anlaggsinvesteringer i fibernet indgar i balancen til kostpris minus afskrivninger. Der er foretaget
nedskrivningstest af fibernetaktiverne baseret pa det fremtidige kalkulerede cashflow. Estimatet af det fremti-
dige cashflow er i lighed med tidligere ar behadtet med en vis usikkerhed. Efter ledelsens opfattelse er der pa
baggrund af en vurdering af forudssgninger og resultat af nedskrivningstesten ikke behov for nedskrivninger
pa fibernetaktivernei 2014.

Forventet udvikling
Der forventes en vaesentlig resultatfremgang i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Salg af fibernetydelser mv. omfatter &rets fakturerede salg af abonnementsafgift, tilslutningsbidrag og kick
back fraindholdsudbydere.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.



HEF Fibernet A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

| henhold til arsregnskabslovens § 98, stk. 3 er vederlag til selskabets |edelse ikke saaskilt oplyst for 2013, da
enkelt personers vederlag vil kunne udledes. Vederlaget indehol der tillige omkostninger afholdt af HEF, Him-
merlands Elforsyning A.m.b.a., afholdt for arbejde udfert for HEF Fibernet A/S.

Selskabets medarbejderes ansadtel sesforhold er med virkning pr. 01.01.2014 overfert til HEF, Himmerlands
Elforsyning A.m.b.a., hvorefter HEF Fibernet A/S faktureres for medarbedernes ydelser vedrarende dette
selskab. Denne omkostning er indregnet under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder og nettokurstab vedrarende vaardipapirer.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske sgstervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5-30 &r

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Fortjeneste og tab ved afhamndel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskalbosmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nesi resultatopgerel sen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaggter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre kapitalandele omfatter males til dagsvaardi. Modtaget udbytte af andre kapitalandele indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle indtaagter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger el sen
Der er ikke indarbejdet en pengestremsopgarelse i arsrapporten, da den indgar i pengestremsopgerelsen i kon-
cernregnskab aflagt af modervirksomheden.



HEF Fibernet A/S 10

Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige gea-
Nettoomsagning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
Nettoomsagning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsadning 59.979 40.240
Andre driftsindtagter 0 75
Vareforbrug (31.617) (17.392)
Andre eksterne omkostninger (38.578) (42.081)
Bruttoresultat (10.216) (19.158)
Personal eomkostninger 1 0 (1.953)
Af- og nedskrivninger 2 (44.426) (41.363)
Driftsresultat (54.642) (62.474)
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 183 118
Andre finansielle omkostninger 3 (24.320) (8.687)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (78.779) (71.043)
Skat af ordinaat resultat 4 16.549 15.006
Aretsresultat (62.230) (56.037)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 183 118
Overfart resultat (62.413) (56.155)
(62.230) (56.037)
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Balancepr. 31.12.2014

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagysaktiver under udfarelse
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Udskudt skat

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sel skabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2014 2013

Note t.kr. t.kr.
500.628 417.919

28.699 49,551

5 529.327 467.470
4.201 4018

9.190 21.647

29.672 20.426

6 43.063 46.091
572.390 513.561

11.085 156

0 7.093

22.303 17.043

7.303 13.770

40.691 38.062

12 0

40.703 38.062

613.093 551.623
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 21.000 21.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 301 118
Overfart overskud eller underskud 55.384 117.797
Egenkapital 76.685 138.915
Bankgedd 9.280 511
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 6.004 2.887
Gadd til tilknyttede virksomheder 518.588 403.506
Anden gadd 2.536 5.804
Kortfristede geddsfor pligtelser 536.408 412.708
Gaddsfor pligtelser 536.408 412.708
Passiver 613.093 551.623
Eventualforpligtel ser 8
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 9
Ejerforhold 10
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Egenkapitalopger else for 2014
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaxdis eller un-
hedskapital metode derskud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 21.000 118 117.797 138.915
Arets resultat 0 183 (62.413) (62.230)
Egenkapital ultimo 21.000 301 55.384 76.685
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse
Samlet for ledel seskategorier

Vederlag til personale og direktar er afholdt af modersel skabet.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

3. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Dagsvaadireguleringer

@vrige finans elle omkostninger

2014 2013
t.kr. t.kr.

0 1.247

0 537

0 169

0 1.953

0 15

L edelses- L edelses-
vederlag vederlag
2014 2013
t.kr. t.kr.
1.042 0
188 0

0 1.347
1.230 1.347
2014 2013
t.kr. t.kr.
44,426 41.363
44,426 41.363
2014 2013
t.kr. t.kr.
11.820 8.628
12.457 0
43 59
24.320 8.687
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Noter
2014 2013
t.kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (7.303) (13.770)
AEndring af udskudt skat (8.315) (4.021)
Effekt af andrede skattesatser (931) 2.785
(16.549) (15.006)
Andrean-
laag, Materielle
driftsmate- anlaegsak-
riel ogin-  tiver under
ventar udferelse
t.kr. t.kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 629.792 49.551
Tilgange 127.135 28.699
Afgange 0 (49.551)
Kostprisultimo 756.927 28.699
Af- og nedskrivninger primo (211.873) 0
Arets afskrivninger (44.426) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (256.299) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 500.628 28.699
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Noter
K apitalan-
delei asso- Andrevee -
cierede dipapirer
virksomhe- og kapital- Udskudt
der andele skat
t.kr. t.kr. t.kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.900 21.647 20.426
Tilgange 0 0 9.246
Kostprisultimo 3.900 21.647 29.672
Opskrivninger primo 118 0 0
Andel of drets resultat 183 0 0
Opskrivninger ultimo 301 0 0
Arets nedskrivninger 0 (12.457) 0
Nedskrivninger ultimo 0 (12.457) 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 4.201 9.190 29.672
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Bredband Nord, Nordjylland A/S Brenderslev AlS 33,33
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. t.kr.
7. Virksomhedskapital
Aktiekapital 21.000 1.000,00 21.000
21.000 21.000
2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 21.000 21.000 21.000 21.000 20.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 1.000
Virksomhedskapital
ultimo 21.000 21.000 21.000 21.000 21.000
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Noter

8. Eventualfor pligtelser
Selskabet har kautioneret pro ratafor bankgsdd i Waoo A/S. Kautionen er maksimeret til 1 mio. kr.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med HEF A/S som administrationsselskab. Selskabet hadfter derfor
i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kilde-
skat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

9. Nezrtstédende parter med bestemmende indflydelse
HEF, Himmerlands Elforsyning A.m.b.A., Aalborg ger alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmen-
de indflydel se pa dette.

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

HEF, Himmerlands Elforsyning A.m.b.A., Aaborg



