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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2011 - 30. juni
2012 for Lshg Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 9. oktober 2012

Direktion

Jan Ethelberg Hjort

Bestyrelse

Souheil Maamari Leif Eskildsen Jan Ethelberg Hjort

formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i Lshg Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret grsregnskabet for Lshg Holding A/S for regnskabs%ret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Det har ikke veeret muligt for selskabets ledelse at opnd aftaler, der kan sandsynligggre en Igsning af
selskabets fremtidige finansieringsbehov. Vi tager derfor forbehold for, at drsregnskabet er aflagt
under forudsaetning om fortsat drift.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabsloven har

ydet 13n til kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 9. oktober 2012

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Brian Christensen Per Tranekaer
statsautoriseret revisor registreret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Lshg Holding A/S
Kornmarken 7
7190 Billund
CVR-nr.: 30 5574 84
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
5. regnskabsar
Bestyrelse Souheil Maamari, formand
Leif Eskildsen
Jan Ethelberg Hjort
Direktion Jan Ethelberg Hjort
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Dattervirksomhed Lesni A/S, 100%, Billund
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde aktier i dattervirksomheden Lesni A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Udover en positiv udvikling i indtjeningen hos dattervirksomheden, kan &rets positive resultat
henfgres til, at selskabets stgrste langiver har meddelt midlertidig rentefrihed.

Ved bedgmmelsen af den finansielle situation, bemaerkes det herudover, at andre vaesentlige krav pa
rentebetalinger indtil videre ikke er blevet effektueret, ligesom det i drsregnskabets note 5 omtalte
eventualkrav kan medfgre et yderligere likviditetsbehov.

P& tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen foreligger der ikke nogen varig lgsning pd selskabets
finansielle og likviditetsmaessige situation. Det er dog ledelsens forventning, at det vil veere mulig at
opnd sddanne aftaler, hvorfor det er fundet forsvarligt at aflaegge arsrapporten under forudsaetning af
fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lshg Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder eksterne omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden vaerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser i det omfang, Moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksom-
heders underbalance.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager Lshg Holding A/S som administrationsselskab haeftelsen for
dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomheder-
nes betaling af sambeskatningsbidrag. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i
balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes ikke.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttofortjeneste 0 13.828
1 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat 1.173.214 49.040
Andre finansielle indteegter 333 198.913
Andre finansielle omkostninger -517.224 -949.173
Resultat for skat 656.323 -687.392
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 656.323 -687.392
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 656.323 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -687.392
Disponeret i alt 656.323 -687.392
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2012 2011
Anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt o 0
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 3.502
Tilgodehavender i alt 3.502 0
Omsaetningsaktiver i alt 3.502 o
Aktiver i alt 3.502 o
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Balance 30. juni

Passiver

2012 2011
Egenkapital
Aktiekapital 6.500.000 6.500.000
Overfgrt resultat -39.088.930 -39.745.253
Egenkapital i alt -32.588.930 -33.245.253
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 2.890.235 4.063.449
Hensatte forpligtelser i alt 2.890.235 4.063.449
Gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 24.364.678 24.364.678
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 24.364.678 24.364.678
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.912.757 3.909.588
Anden gaeld 1.421.635 907.538
Periodeafgransningsposter 3.127 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.337.519 4.817.126
Gaeldsforpligtelser i alt 29.702.197 29.181.804
Passiver i alt 3.502 0

4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
5 Eventualposter

6 Neertstdende parter

Lshg Holding A/S - Arsrapport0 for 2011/12 10



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter
skat

Resultat Lesni A/S

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger ultimo

Afskrivninger pd goodwill primo

Afskrivninger pa goodwill ultimo

Overfgrt til hensatte forpligtelser

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Dattervirksomheder:

Hjemsted

Lesni A/S Billund

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo
Arets overfgrte overskud eller underskud

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2011/12 2010/11
1.173.214 49.040
1.173.214 49.040
29.731.351 29.731.351
29.731.351 29.731.351
-14.794.800 -14.843.840
1.173.214 49.040
-13.621.586 -14.794.800
-19.000.000 -19.000.000
-19.000.000 -19.000.000
2.890.235 4.063.449
2.890.235 4.063.449
o 0
Ejerandel

100 %
-39.745.253 -39.057.861
656.323 -687.392
-39.088.930 -39.745.253

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut, 16.865 t.kr., er der givet h&ndpant i aktierne i Lesni A/S,

hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2012 udggr -7.436 t.kr.
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Noter

5. Eventualposter
Eventualforpligtelser
De tidligere ejere af aktierne i Lesni A/S har gjort krav pa regulering af overdragelsessummen i
2007 for aktierne i Lesni A/S. Kravet er endnu ikke naermere opgjort, men kan andrage op til kr.

1 mio.. Ledelsen har anmodet szelgerne af aktierne om at dokumentere forudsaetningerne for
regulering af overdragelsessummen.

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheden Lesni A/S ‘s bankldn. Dattervirksomhedernes
bankgeeld udggr pr. 30. juni 2012 i alt 87 t.kr.

6. Neertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

MG Holding af 2007 ApS, Billund
MK 2010 A/S, Vejle

Souheil Maamari, Storbritannien
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