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K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 23

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet

og godkendt Aarsrapporten for regnskabsdret
01.01.2015 - 31.12.2015 for K/S Asschenfeldt,

Tyskland Super 23.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af
aktiviteter  for

resultatet af virksomhedens

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegoarelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens

godkendelse.

Kgbenhavn, den 15.03.2016
Kopenhagen, 15.03.2016

/

Vorsitzender

AZ4E

Seren Greve Larsen

Erklirung der Geschiftsleitung zum
Geschiiftsbericht

Der Aufsichtsrat und der Vorstand haben heute den
Geschdftsbericht der K/S Asschenfeldt, Tyskland
Super 23 fiir das Geschdfisjahr 01.01.2015 -
31.12.2015 beschiossen und genehmigt.

Der Geschdfisbericht wird in Ubereinstimmung mit
dem ddnischen Gesetz iiber den Jahresabschluss
erstellt.

Nach  unserer  Beurteilung  vermittelt  der
Jahresabschluss ein den tatsdichlichen Verhdlmissen
entsprechendes Bild der Vermdégenslage des Unter-
nehmens zum 31.12.2015 bzw. seiner Finanz- und
Ertragslage fiir das Geschdfisjahr 01.01.2015 -

31.12.2015.

Der Lagebericht enthdlt nach unserer Beurteilung
eine den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechende
Darstellung der darin angesprochenen Sachverhal-

te.

Der Geschdftsbericht wird zur Genehmigung der

Hauptversammlung vorgelegt.

/Cj'm’ﬂ

Mark Thorsen



K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 23

Den uafhzengige revisors erklzerin-
ger

Til kapitalejerne i K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super 23

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super 23 for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resul-

tatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opnéd hej
grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for
at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-
somhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af

Bestditigungsvermerk des unab-
héingigen Abschlusspriifers

An die Kapitaleigner der K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super 23

Bescheinigung des Jahresabschlusses

Wir haben den Jahresabschlusses der K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super 23 - bestehend aus Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, Gewinn- und Verlustrechnung,
Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie An-
hang fiir das Geschdfisjahr 01.01.2015 - 31.12.2015
gepriifi. Der Jahresabschluss ist nach dem ddnischen
Gesetz iiber Jahresabschluss erstellt worden.

Verantwortung der Geschifisleitung fiir den

Jahresabschluss

Die Aufstellung des Jahresabschlusses, der nach Mafiga-
be des dinischen Gesetzes iiber den Jahvesabschluss ein
den tatscichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild zu
vermitieln hat, liegt in der Verantwortung der Geschifis-
leitung. Diese Verantwortung umfasst auch die interne
Kontrolle, die die Geschdfisleitung fiir die Erstellung
eines Jahresabschlusses ohne wesentliche falsche Anga-
ben, unabhdngig davon, ob diese durch Verstiffe oder
Unrichtigkeiten verursacht werden, fiir erforderlich hdlt.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prii-
fung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss abzuge-
ben. Wir haben die Abschiusspriifung unter Beachtung
der Internationalen Priifungsstandards sowie weiterer
Pflichten nach ddnischen Priifungsvorschriften durchge-
fiihrt. Danach haben wir die geltenden ethischen Bedin-
gungen einzuhalten und die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beur-
teilt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von we-
sentlichen falschen Angaben ist.

Im Rahmen der Abschlusspriifung werden Nachweise fiir
Wertansdize und sonstigen Angaben im Jahresabschluss
eingeholt. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgemdifien Ermessen des Abschlusspriifers. Dies
umfasst auch die Priifungshandlungen zur Beurteilung
der Risiken fiir wesentliche falsche Angaben im
Jahresabschluss, unabhdngig davon, ob diese durch
Verstifie oder Unrichtigkeiten verursacht werden. Bei
der Beurteilung der Risiken beriicksichtigt der Ab-
schlusspriifer die interne Kontrolle, die sich auf die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses durch das Unternehmen



K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 23

Den uafhzengige revisors erklaerin-
ger

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmzssige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i

arsregnskabet

Som beskrevet i ledelsesberetningen og note 1 vil
selskabets fortsatte drift pd leengere sigt vare afthengig af
en refiansiering eller et salg af ejendommen. Selskabets
ledelse forventer at opné en refinansiering eller et salg af
ejendommen og har derfor aflagt regnskabet med fortsat
drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at anlzgge
en anden vurdering heraf.

Bestiitigungsvermerk des unab-
hingigen Abschlusspriifers

bezieht, der ein den tatsdchlichen Verhdiltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt, um sachgerechte Prijfungshand-
lungen festzulegen, nicht aber, um ein Urteil iiber die
Wirksambkeit des internen Kontrollsystems des Unterneh-
mens abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch
die Beurteilung der Angemessenheit der von der Ge-
schdfisleitung angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden, die Vertretbarkeit der Schitzungen der
Geschdfisleitung  sowie der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bilden.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung des ddnischen Gesetzes tiber den Jah-
resabschluss ein den itatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogenslage zum 31.12.2015
und der Finanz- und Frtragslage Unternehmens fiir das
Geschdfisiahr 01.01.2015-31.12.2015.

Erginzende Auskiinfte iiber den Jahresabschluss

Wie im Lagebericht und in Erl. 1 im Anhang angegeben
werden die Unternehmensfortfiihrung des gesellschaftes
auf ldngere sicht von eine Refinanzierung odeer ein
Verkauf des Liegenschaftes. Die Geschdfisieitung
erwartet eine Refinanzierung oder ein Verkauf des
Liegenschaftes zu erreichen. Wir haben keinen Anlass
dazu gefunden, einen anderen Gesichtspunkt zu wihlen.
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Den uafhaengige revisors erklzerin-
ger

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzast ledel-
sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udfoerte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kwgbenhavn, den 15.03.2016
Kopenhagen, 15.03.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders Paulsen

statsautorisetet revisor statsautoriseret revisor
Staatlich autorisierter Revisor Staatlich autorisierter Revisor

CVR-nr. 33963556

Bestitigungsvermerk des unab-
hiingigen Abschlusspriifers

Stellungnahme zum Lagebericht

Wir haben nach Mafgabe des dinischen Geseizes tiber
den Jahresabschluss den Lagebericht durchgelesen. Es
wurden neben den im Rahmen der ausgeweiterten priife-
rischen Durchsicht des Jahresabschlusses durchgefiihr-
ten handlangen keine weiteren Handlungen vorgenom-
men.

Nach unserer Beurteilung stehen die im Lagebericht
enthaltenen Angaben vor diesem Hintergrund im Ein-
klang mit dem Jahresabschluss.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet omfatter udlejning og drift

af selskabets e¢jendomme 1 Aachen og Duisburg.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske
forhold

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 23, indeholder
supermarkedsejendomme 1 byerne Aachen og Duis-

burg.

Arets resultat pa 245 t.kr. er mindre tilfredsstillende.
Resultatet er i regnskabséret 2015 pévirket af vaerdi-
regulering pa selskabets ejendom pd 479 tkr.

Kommanditselskabets ejendomme optages i henhold
til anvendt regnskabspraksis til dagsvaerdi pa grund-

lag af en afkastbaseret metode.

Selskabets egenkapital udger ved regnskabsérets
udgang (3.024) t.kr. Kommanditisterne har i 2015
indbetalt ordinar opkrevning af resthaftelse med i
alt 1.500 t.kr. Der er ved udgangen af 2015 én
kommanditist, der er i restance med indbetaling af

resthzftelse med mere end 30 dage.

Selskabets 1. prioritetslan forfalder i 2018. Ledelsen
arbejder i gjeblikket pd forhandlinger med langiver
og overvejer samtidig et salg af ejendommen. Sel-
skabets budget for det kommende ar viser at selska-
bet kan opretholde den fortsatte drift p4 baggrund af
opkravninger fra investorerne. P4 leengere sigt er en

forudsetning for opretholdelse af selskabets forsatte

Lagebericht

Haupttiitigkeit
Die Haupttdtigkeit der Gesellschaft besteht darin,
ihre Liegenschafte in Aachen und Duisburg zu ver-

mieten und zu betreiben.
Geschiftsentwicklung

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 23, umfasst die
Supermarkt-Liegenschafte in die Stdadte Aachen und
Duisburg.

Das Jahresergebnis von 245 TDKK ist nitch zufrie-
denstellend. Das Ergebnis wurde im Geschdftsjahr
2015 durch die Wertberichtigung der Liegenschaft
der Gesellschaft aug 479 TDKK.

Die Liegenschafte der Kommanditgesellschaft wird
nach den angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden zum beizulegenden Zeitwert auf

Grundlage einer ertragsbasierten Methode erfasst.

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrdgt zum Ge-
schdftsjahresende (3.024) TDKK. Die Kommanditis-
ten haben ordentlich eingeforderten Restverbind-
lichkeiten von insgesamt 1.500 TDKK. Eingezahlt.
Ende 2015 ist ein Kommanditist mit der Einzahlung
der Restverbindlichkeit an die Gesellschaft mit mehr
als 30 Tagen im Riickstand.

Die erstellige Hypothek der Gesellschaft werden im
jahr 2018 abldufen. Die Geschdfisleitung stehen
derzeit mit den Kreditgebern in Verhandlungen und
bedenken sich iiber einer Verkauf des Liegenschaf-
tes. Die Budget des Gesellschaftes zeigt, dass das
Gesselschaft in der kommende Jahr der Fortfiihrung
ihrer Unternehmenstitigkeit beibehalten kann, auf

Grund der Einzahlungen der Investoren. Auf linge-
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Ledelsesberetning

drift at der opnés en ny aftale om 1 prioritetsbeld-
ningen af selskabets ejendom eller et salg af ejen-

dommen.

Der er udarbejdet budget for ejendommen for 2016.
Budgettet forudsatter samlede indbetalinger fra

investorerne pa 3.100 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke ind-
trddt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.

Lagebericht

re sicht ist die Erzielung einer neuen Vereinbarung
tiber die erststellige Beleihung der Immobilie der
Gesellschaft oder ein Verkauf des Liegenschafies ist
eine Voraussetzung fiir Fortfithrung ihrer Unter-

nehmenstdtigkeit.

Es wurde fiir 2016 ein Budget fiir die Liegenschaft
aufgestellt. Das Budget sieht Gesamteinlagen durch
die Investoren in Hohe von 3.100 TDKK vor,

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind seit dem Bilanzstichtag bis zum heutigen
Tage keine Ereignisse eingetreten, die die Beurtei-

lung des Jahresabschlusses beeinflussen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsprak-

sis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og

aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomhe-
den som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt,
at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksom-

heden, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser
til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsi-
gelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter

forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Grofienklasse

Der Geschdfisbericht wurde in Ubereinstimmung
mitl den fiir die Grifenklasse B geltenden Rech-
nungslegungsvorschriften des ddinischen Geselzes

tiber den erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den gleichen Me-

thoden wie im Vorjahr erstelll.

Ansat; und Bewertung

Vermagenswerte kommen in der Bilanz zum Ansatz,
wenn es als Folge eines friiheren Ereignisses wahr-
scheinlich ist, dass dem Unternehmen ein kiinftiger
wirtschaftlicher Nutzen zuflieflen wird, und der Wert
des einzelnen Vermdgenswertes verldsslich bewertet

werden kann.

Verbindlichkeiten werden in der Bilanz erfasst,
wenn das Unternehmen als Folge eines fritheren
Ereignisses eine rechtliche oder tatsdichliche Ver-
pflichtung hat, und es wahrscheinlich ist, dass dem
Unternehmen ein kiinftiger wirtschafilicher Nutzen
entflieffen wird, und der Wert der einzelnen Ver-

bindlichkeit verldssilich bewertet werden kann.

Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten werden bei
Ersterfassung zu Herstellungs- oder Anschaffiings-
kosten bewertet. Folgebewertungen erfolgen nach
Ersterfassung wie unten fiir die einzelnen Posten

beschrieben.

Bei Erfassung und Bewertung sind vorhersehbare
Risiken und Verluste zu beriicksichtigen, die vor
Erstellung des Geschafisberichts entstehen, und die
die zum Bilanzstichiag vorliegenden Umstinde be-

stdtigen oder entkrdfien.
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Anvendt regnskabspraksis

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med

de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste
indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, geldsforpligtelser og andre monetare poster
i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsda-
gen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen
som finansielle poster. Materielle og immaterielle
anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-
monetare aktiver, der er kobt i fremmed valuta,

omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Nettoomszetning

Lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen for den

periode, indtegten vedrerer.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

og dermed forbundne finansielle forpligtelser

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme og
dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsérets reguleringer af virksomhedens inve-
steringsejendomme og dermed forbundne finansielle
forpligtelser sdsom geeld til realkreditinstitutter og

bankgeld til dagsverdi.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Ertriige kommen zum Realisierungszeitpunkt er-
Jolgswirksam zum Ansatz, wohingegen Aufwendun-
gen mit den das Geschdfisjahr betreffenden Betrd-

gen erfasst werden.

Wihrungsumrechnung

Geschdfisvorfille in Fremdwdhrung werden bei
Ersterfassung zu dem am Transaktionstag geltenden
Kurs umgerechnet. Forderungen, Verbindlichkeiten
und andere monetdre Posten in Fremdwdhrung, die
am Bilanzstichtag nicht beglichen worden sind,
werden zum Bilanzstichtagskurs umgerechnet.
Wechselkursdifferenzen, die zwischen dem am
Transaktionstag geltenden Kurs und dem Kurs am
Zahlungstag bzw. Bilanzstichtagskurs entstehen,
kommen in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Finanziertrdge oder Finanzaufwendungen zum An-
satz. Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte,
Vorrdte und andere nichtmonetdre Vermogenswer-
te, die in fremder Wahrung gekauft wurden, werden

zu historischen Kursen umgerechnet.

Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlise

Mieteinnahmen werden in der Erfolgs fiir diejenige

Periode erfasst, auf die sie sich beziehen.

Zeitwertberichtigungen von als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und der damit verbunde-
nen finanziellen Verbindlichkeiten

Zeitwertberichtigungen der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und der damit verbundenen
finanziellen Verbindlichkeiten umfassen Anpassun-
gen des Geschdftsjahres der vom Unternehmen als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und der
damit verbundenen finanziellen Verbindlichkeiten

zum beizulegenden Zeitwert.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger, der vedrorer virksomhedens primare aktivite-
ter, herunder lokaleomkostninger, kontorholdsom-

kostninger mv.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der
er medgéet til drift af virksomhedens ejendomme i
regnskabséret, herunder reparations- og vedligehol-
delsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og

varme, der ikke er opkravet direkte hos lgjerne.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtagter bestér af renteindtegter,
herunder nettokursgevinster vedrorende geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-

nansielle aktiver mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteom-
kostninger, herunder nettokurstab vedrerende geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle forpligtelser mv.

Balancen
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning
til kostpris, der bestar af ejendommenes kebspris
tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelses-

omkostninger,

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Sonstige externe Aufwendungen

Zu sonstigen externen Aufwendungen gehdren fiir
die ordentlichen Tdtigkeiten des Unternehmens
anfallende Kosten, hierunter Raumkosten, Biiroauf-

wand u.dgl.

Rdumlichkeitsaufwendungen

Zu Raumlichkeitsaufwendungen gehoren Aufwen-
dungen, die fiir den Betrieb des Immobilienportfo-
lios im Laufe des Geschiiftsjahresanfallen, hierunier
Grund-

stiickssteuern sowie Aufwendungen fiir Strom, Was-

Reparatur- und  Instandhaltungskosten,

ser und Heizung, die bei den Mietern nicht direkt

erhoben werden.

Sonstige Finanzertrige

Zu sonstigen Finanzertrdgen gehdren Zinsertrige,
hierunter Nettokursgewinnen aus Verbindlichkeiten
und Geschdftsvorfille in Fremdwdhrung, Amortisie-

rung von Finanzanlagen u.dgl.

Sonstige Finanzaufwendungen

Sonstige Finanzaufwendungen setzen sich zusam-
men aus Zinsaufwendungen, hierunter Nettokursver-
lusten aus Verbindlichkeiten und Transaktionen in
Fremdwdhrung, Amortisierung finanzieller Ver-
bindlichkeiten u.dgl.

Bilanz

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Solche Immobilien werden bei Ersterfassung mit
ihren Anschaffungskosten bewertet, die sich aus
dem Kaufpreis der Immobilien zuziiglich etwaiger
damit direkt verbundener Beschaffungskosten zu-

sammenselzen.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter forste indregning méles ejendommene til
dagsvaerdi, der reprasenterer det beleb, som den
enkelte ejendom vil kunne szlges for til en uaf-
hangig keber. Ejendommenes dagsvardi revurderes
arligt pa baggrund af beregnede kapitalvaerdier for
de forventede pengestromme fra de enkelte investe-
ringsejendomme. Ved beregning af kapitalverdierne
anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de
aktuelle afkastkrav pé tilsvarende ejendomme.
Regnskabsarets reguleringer til dagsvardi indregnes

i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der
sedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag

af nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdnin-

ger og bankindestaender.

Geld til realkreditinstitutter
Prioritetsgeeld i investeringsejendom maéles til dags-

vardi.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser mdles til amortiseret

kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Die Immobilien werden nach Ersterfassung mit
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der den
Betrag darstellt, zu dem die einzelne Immobilie an
einen Drittkdufer verdufiert werden kinnte. Der
beizulegende Zeitwert der Immobilien wird jahrlich
unter Anwendung der errechneten Kapitalwerte der
voraussichtlichen Cashflows aus der einzelnen als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien neubewer-
tet. Bei Errechnung der Kapitalwerte wird ein Ab-
zinsungssatz angewandt, der die aktuellen Rendite-
Jorderungen an dhnliche Immaobilien widerspiegelt.
Zeitwertberichtigungen des Geschdftsjahres werden

erfolgswirksam erfasst

Forderungen

Forderungen werden mit ihren fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet, die in der Regel dem
Nominalbetrag abziiglich aufferplanmdfsiger Ab-

schreibungen wegen Forderungsausfille entspricht.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Zu Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelequivaldnten

gehoren liquide Bestdnde und Bankguthaben.

Verbindlichkeiten gegeniiber Realkreditinstituten

Hypothekenschulden der Investitionsliegenschaft

werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden mit
ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten, die in der

Regel dem Nominalbetrag entsprechen, bewertet.
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Resultatopgerelse for 2015

Gewinn- und Verlustrechnung 2015

Nettoomsatning
Umsatzerlose

Andre eksterne omkostninger
Andere externe Aufwendungen

Ejendomsomkostninger
Liegenschafiskosten

Driftsresultat
Betriebliches Ergebnis

Andre finansielle indtegter
Sonstige Finanzertrige

Andre finansielle omkostninger

Sonstige Finanzaufwendungen

Resultat af ordinzere aktiviteter for dagsvaerdireguleringer
og skat

Ergebnis der ordentlichen Geschiftstitigkeiten vor Zeitwertberichtigungen und
Ertragssteuern

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme
Zeitwertberichtigung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Dagsverdiregulering af finansielle forpligtelser
Zeitwertberichtigung finanzieller Verbindlichkeiten

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat
Ergebnis der ordentlichen Geschiifistitigheiten vor Ertragssteuern

Arets resultat

Jahresergebnis

Forslag til resultatdisponering
Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses

Overfort resultat
Ergebnisvortrag

Note 2015 2014
Anhang DKK DKKT
2 2.524.892 2.520

3 (273.284) (240)

4 (250.086) (263)
2.001.522 2.017
5 1 11

6 (2.177.660) (2.163)

(176.137) (135)

479.388 (14.744)
(57.872) 52

245.379 (14.827)

245.379 (14.827)

245.379 (14.827)

245.379 (14.827)
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Investeringsejendomme
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Materielle anlzgsaktiver
Sachanlagen

Anlzegsaktiver

Anlagevermigen

Andre tilgodehavender

Sonstige Forderungen

Tilgodehavender

Forderungen

Likvide beholdninger
Fliissige Mittel

Omszetningsaktiver

Umlaufvermogen

Aktiver

Aktiva

Note 2015 2014
Anhang DKK DKKT
24.754.531 24.275

7 24.754.531 24.275
24.754.531 24.275

146.288 37

146.288 37

66.501 138

212.789 175

24.967.320 24.450
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Virksomhedskapital

Unternehmenskapital

Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital
Riicklage fiir nichteingezahlites Unternehmenskapital

Overtfort overskud eller underskud
Gewinn- oder Verlustvortrag
Egenkapital

Eigenkapital

Geld til realkreditinstitutter
Verbindlichkeiten gegeniiber Realkreditinstituten

Bankgeld

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Anden gaeld

Sonstige Verbindlichkeiten

Langfristede gzeldsforpligtelser
Langfristige Verbindlichkeiten

Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser
Kurzfristiger Teil langfristiger Verbindlichkeiten

Anden geld

Sonstige Verbindlichkeiten

Kortfristede gazldsforpligtelser
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Geeldsforpligtelser

Verbindlichkeiten

Passiver

Passiva

Going concern
Unternehmensfortfithrung

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Verpfindungen und Sicherheiten

Note 2015 2014
Anhang DKK DKKT
8 21.000.000 21.000
(6.206.607) (7.013)
(17.817.351) (18.063)
(3.023.958) (4.076)
21.287.450 22.078
5.152.684 5.414
131.785 132
9 26.571.919 27.624
9 1.350.318 832
10 69.041 70
1.419.359 902
27.991.278 28.526
24.967.320 24.450
1
11
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Eigenkapitalverinderungsrechnung 2015

Egenkapital primo

Eigenkapital Jahresanfang

@vrige egenkapitalposteringer
Sonstige im Eigenkapital erfasste Posten

Arets resultat
Jahresergebnis

Egenkapital ultimo

Eigenkapital Jahresende

Reserve for

ikke-indbetalt Overfort
Virksom- virksomheds-  overskud eller
hedskapital kapital underskud I alt
Riicklage fiir nich-
Unternehmenskapi- teingezahltes Un- Gewinn- oder
tal ternehmenskapital Verlustvortrag Insgesamt
DKK DKK DKK DKK
21.000.000 (7.012.828) (18.062.730) (4.075.558)
0 806.221 0 806.221
0 0 245.379 245.379
21.000.000 (6.206.607) (17.817.351) (3.023.958)
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Noter
Anhang

1. Going concern
1. Unternehmensfortfiihrung

Som beskrevet i ledelsesberetningen udleber selskabets 1. prioritetslén i 2018. Ledelsen arbejder i gjeblikket
pa forhandlinger med langiver og overvejer samtidig et salg af ejendommen. Selskabets budget for det kom-
mende &r viser at selskabet kan opretholde den fortsatte drift pa baggrund af opkreevninger fra investorerne. P4
leengere sigt er en forudsatning for opretholdelse af selskabets forsatte drift at der opnés en ny aftale om |

prioritetsbeléningen af selskabets ejendom eller et salg af ejendommen.

Wie im Lagebericht erotert, werden die erstellige Hypothek der Gesellschafi im jahr 2018 ablaufen. Die Geschdfisleitung steht derziet mit den Kreditge-
bern in Verhandlungen und bedenken sich iiber einer Verkauf des Liegenschaftes. Die Budget des Gesellschafies zeigt, dass dus Gesselschaft in der
kommende Jahr der Fortfiihrung ihrer Unternehmenstitigkeit beibehalten kann, auf Grund der Einzahlungen der Investoren. Auf lingere sicht ist die
Erzielung einer neuen Vereinbarung iiber die erststellige Beleihung der Immobilie der Gesellschaft oder ein Verkauf des Liegenschafies ist eine
Voraussetzung fiir Fortfithrung ihrer Unternehmenstitigkeit.
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Noter
Anhang

2. Nettoomsztning

2. Umsaftzerlise

Huslejeindtegt
Mietennahme

Huslejetab

Verlust, Mieter

3. Andre eksterne omkostninger
3. Andere externe Aufwendungen

Administrationsvederlag, Danmark
Verwaltungsenigelt, Dénemark
Maglerudgifter

Entgelt Makler
Administrationsvederlag, Tyskland
Verwaltungsenigelt, Deutschland
Ejendomscontrolling
Immobiliencontrolling
Bestyrelsesansvarsforsikring
Hafipflichtversicherung
Bestyrelseshonorar
Aufsichtsratvergiitung

Revision

Abschlusspriifung

Rejseomkostninger

Reisekosten

Bankgebyrer

Gebiihren an Kreditinstitute

Diverse

Sonstige

2015 2014
DKK DKKT
(2.524.892) (2.533)
0 13
(2.524.892) (2.520)
2015 2014
DKK DKKT
114.868 113
7.435 0
55.116 64
13.190 13
3.219 4
40.000 0
31.200 33
2.554 5
4.470 4
1.232 4
273.284 240
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Noter
Anrhang

4. Ejendomsomkostninger
4. Liegenschaftskosten

Forsikring

Versicherung
Ejendomsskatter

Grundsteuer

Vedligeholdelse
Instandhaltung

Ivrige driftsomkostninger
Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Andre finansielle indtaegter
5. Sonstige Finanzertrige

Renteindtaegter i ovrigt

Sonstige Zinsertrige

Valutakursreguleringer
Wechselkursberichtigungen

2015 2014
DKK DKKT
30.806 30
66.006 57
97.980 128
55.294 48
250.086 263
2015 2014
DKK DKKT
I 0

0 11

11
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Noter
Anhang

6. Andre finansielle omkostninger

6. Sonstige Finanzaufwendungen

2015 2014

DKK DKKT
Renter af prioritetslan 1.214.198 1.255
Zinsen, Hypothekendarlehen
Renter af bankgzld 448.862 410
Zinsen, Bankverbindlichkeiten
Renter, kommanditister 493.229 493
Zinsen, Kommanditisten
Renter, komplementar 6.350 6
Zinsen, persinlich haftender Gesellschafier
Valutakursreguleringer 13.621 0
Wechselkursberichtigungen
Rykkergebyr 1.400 0
Mahngebiihr

2.177.660 2.164
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Noter
Anhang

7. Materielle anleegsaktiver
7. Sachanlagen

Kostpris primo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresanfang

Kostpris ultimo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresende

Dagsvaerdireguleringer primo
Zeitwertherichtigungen Jahresanfang

Arets dagsverdireguleringer
Zeitwertberichtigungen des Jahres

Dagsvardireguleringer ultimo
Zeitwertberichtigungen Juhresende

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
Buchwert Jahresende

Investerings-

ejendomme
Als Finanzinvesti-
tion gehaltene
Immobilien

DKK

39.246.176

39.246.176

(14.971.033)

479.388

(14.491.645)

24.754.531

Ejendommens vardiansattelse svarer til et afkast pa 8,91 %. En forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil

reducere dagsvardien med 2.329 t.kr.

Ejendommens afkast er beregnet pa baggrund af lejeindtaegter fratrukket ejendommens driftsomkostninger i

forhold til ejendommens verdi.

Ejendommen er oprindeligt anskaffet for 4.893.136 EUR tillagt kebsomkostninger p& 2.792.313 DKK

Die Bewertung der entspricht mit einem Ertrag von 8,91 %. Eine Erhéherung des Ertrages mit (),5%-punkte wiirde die Bewertung mif

2.329 TDKK reduzieren.

Der Ertrag aus der Liegenschafi wurde auf Basis der Mietertrdge abziiglich Betriebskosten im Verhdltnis zum Liegenschaftswert be-

rechnel.

Die Liegenschaft ist urspriinglich gekauft fiir 4.893.136 EUR, zuziiglich Erwerbskosten auf 2.792.313 DKK.
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Noter
Anhang

8. Virksomhedskapital

8. Unternehmenskapital

Kommanditanparter
Kommanditeteinlagen

Egenkapital 31.12.2015

Eigenkapital 31.12.2015
Forrentet kapitalindskud

Verzinste Kapitaleinlagen
Egenkapital, uden kapitalindskud

Eigenkapital, ohne verzinste Kapitaleinlagen

Antal

Anzahl

Pilydende
veaerdi

Stiickelung
DKK

Nominel

veerdi
Nenn-
wert

DKK

100

100

210.000,00

Indre veerdi pr. 10 kommanditanparter, uden yderligere kapitalindskud

Buchwert pro 10 Kommanditeinlagen ohne weitere Kapitaleinlagen

Restancer 31.12.2015
Riickstinde 31.12.2015

Restheeftelse 31.12.2015
Restverbindlichkeit 31.12.2015

Resthaftelsen sammensatter sig af folgende haftelser:

Die Restverbindlichkeit setzt sich aus folgenden Verbindlichkeiten zusammen:

5 hazftelser

5 Verbindlichkeiten
1 hzftelse

1 Verbindlichkeit
1 hzftelse

1 Verbindlichkeit

21.000.000

21.000.000

2015
DKK

(3.023.958)

(5.833.970)

(8.857.928)
(885.793)
135.577

6.071.030

1.190.500

62.087

56.443
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Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 méne- Forfald efter Restgzeeld ef-
der 2014 der 2015 12 mineder ter 5 ar
Innerhalb von 12 Innerhalb von 12 Nach 12 Monaten Restverbindlichkei-
Monaten fiillig 2014 Monaten fiillig 2015 Sallig ten nach 5 Jahren
DKKT DKK DKK DKK
9. Langfristede gaelds-
forpligtelser
9. Langfristige Verbindlichkeiten
Geld til realkreditinstitutter 805 847.318 21.287.450 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Realkredit-
instituten
Bankgaeld 27 503.000 5.152.684 3.541.684
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten
Anden gald 0 0 131.785 0
Andere Verbindlichkeiten
832 1.350.318 26.571.919 3.541.684

Selskabets prioritetsgald er indgéet til en fast rente og lebetid.
En eventuel fortidig indfrielse vil kunne palegges indfrielsesgebyrer.

Selskabets prioritetslan forfalder i 2018, hvorefter det skal genforhandles

Der Hypothekenkredit der Gesellschaft hat einen Festzins und eine feste Laufzeit.

Bei etwaiger vorzeitiger Riickzahlung konnen Gebithren anfallen.

Die Hypothekenschulden des Unternehmens werden im Jahre 2018 fallig. wonach eine Neuverhandlung davon statizyfinden hat.

10. Anden gzld

10. Sonstige Verbindlichkeiten
Moms og afgifter

Mehrwertsteuer und Abgaben

Andre skyldige omkostninger

Sonstige geschuldete Kosten

2015 2014
DKK DKKT
37.841 39
31.200 31
69.041 70
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Noter
Anhang

11. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
11. Verpfiindungen und Sicherheiten

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i selskabets ¢jendom og huslejeindtzgter.
Den regnskabsmassige veerdi af pantsatte ejendomme udger 24.754.531 kr.

Til sikkerhed for bankgald er ydet sikkerhed i kommanditisternes resthafielse.

Hypothekenschulden sind durch ein Pfandrecht an den Immobilien und Mietertrigen des Unternehmens gesichert.
Der Buchwert der mit Pfandrecht belasteten Immobilien betrdgt 24.754.531 DKK.

Die vestliche Haftung der Kommanditisten wurde als Sicherheit fiir der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten geleistet.



