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Katama Invest A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli
2011 - 30. juni 2012 for Katama Invest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 19. november 2012

Direktion

ol

Susanne Dahl{Jensen

Bestyrelse

Y7, A
Lars Dahl-Jénsen usanne Dahl-Jensen Marianne Holmsgaard
Forman
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Katama Invest A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZERINGER

Til kapitalejerne af Katama Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Katama Invest A/S for perioden 1. juli 2011 - 30. jum 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2011 - 30. juni 2012 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Katama Invest A/S

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pad denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viborg, den 19. november 2012

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab

ars Olsen
Registreret Revisor
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Katama Invest A/S

LEDELSESBERETNING

Generelt
Selskabets aktivitet bestar 1 virke som investeringsselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets indtjening 1 2011/12 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Katama Invest A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Katama Invest A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncemregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes 1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som felge af @ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynhigt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, endring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Katama Invest A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat ,

Arets skat, som bestir af arets aktuelle: skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmessige vaerdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afhzndelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Katama Invest A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa
erhvervelsestidspunktet. Der henszttes til dakning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer 1 den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelegb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laeengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfoerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i1 skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under galdsforpligtelser.
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RESULTATOPG@RELSE
I.JULI 2011 il 30. JUNI 2012

Indteeoter af s AANIELE coummummisssissasmsramin
Andre eksterne omkostninger.........oovveeevveeeveeeevneeeennen.

DRIFTSRESULTAT..

Andre finansiclle omkostninger. csmmvsnsassvnssasasms

ORDINART RESULTAT FOR SKAT .......ccccccc...

ARETS RESULTAT ..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ..

Overfort resultat ...........

DISPONERET I ALT
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809.975
-10.075

799.900

-26.504

773.396

773.396

809.975
-36.579

773.396

2010/11

521.083
-7.500

513.583

-25.238

488.345

488.345

521.083
-32.738

488.345



Katama Invest A/S

1

BALANCE PR. 30. JUNI 2012

AKTIVER
Kapitalinteresser i associerede virksomheder ................
Finansielle anlaegsaktiver ...,
ANLBGSAKTIVER ..o mesmomommassnaisans
ARTTNETR....conunsosmnmsmmmsmmmmnmmssemm s aoss s
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2012

2.828.329

2.828.329

2.828.329

2.828.329

2411

2.018.354

2.018.354

2.018.354

2.018.354



Katama Invest A/S

BALANCE PR. 30. JUNI 2012

PASSIVER

2012 2011
Virksomhedskapital........coocerviiniinicieiecieecerecen 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
<] 10 16 (<SS SRS 2.378.329 1.568.354
Overtprt 1estlat oo v -674.027 -637.448
2 EGENKAPITAL .....cooooiiiieiieieeeee e 2.204.302 1.430.906
(ield 6l assoeieredevitksomhedor s 25.165 15.045
PTARERI . iR i 598.862 572.403
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................cccoccoieiinns 624.027 587.448
GAELDSFORPLIGTELSER .......conmwmmmnvirsie 624.027 587.448
PASSIVER ..ottt 2.828.329 2.018.354

3 Eventualforpligtelser
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Katama Invest A/S

NOTER
2012 2011

1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
KOStPIIS, PIIMO . cvvecevececeieiee ettt 450.000 450.000
Bastpyns 2005001 2812 sevsspiseminimiiisaisisi i 450.000 450.000
Gp-egnedskrivninger PriMO s mpspmssgmnss 1.568.354 1.047.271
Arststesdliglandeltcenremmans s 809.975 521.083
Op- og nedskrivninger 30. juni 2012 .......coooiiiiinienn. 2.378.329 1.568.354
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2012 ................... 2.828.329 2.018.354

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Dandial Networks A/S, Aalborg, virksomhedskapital kr. 500.000, ejerandel 15%

Forslag til

resultatdispon-
Primo ering Ultimo

2 Egenkapital
Virksomhedskapital............cocoeiene. 500.000 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaerdis metode........... 1.568.354 809.975 2.378.329
Overfort resultat .......ccccoovevieniecnnennn -637.448 -36.579 -674.027

1.430.906 773.396 2.204.302

Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier & kr. 1.000.
Ingen aktier er tillagt szrlige rettigheder.

3 Eventualforpligtelser
Ingen.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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