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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Rational Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jordrup, den 23. juni 2016

Direktion

Sgren Johansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Rational Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rational Invest ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudszetning af fortsat drift. Som det fremgar note 1, er det en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at pengekreditor akkorderer udestdender med selskabet.
Selskabets ledelse har haft drgftelse med kreditor. Disse drgftelser endt uden resultat. Vi tager derfor
forbehold for, at &rsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Rational Invest ApS - Arsrapport for 2015 2



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at generalforsamlingen ikke bgr godkende &rsrapporten.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det
fremgar af den afkreeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Kolding, den 23. juni 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jgrn Dam Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rational Invest ApS
Hovedgaden 32
6064 Jordrup

CVR-nr.: 31 60 36 84

Stiftet: 2. juli 2008

Hjemsted: Kolding

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

7. regnskabsar

Direktion Sgren Johansen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding

Bankforbindelse Nordea A/S

Dattervirksomhed HD Boksen ApS, Kolding
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformal er at foretage investering i dattervirksomheder samt anden formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets ledelse anser arets resultat som utilfredsstillende.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen er opmaerksom pa selskabslovens regler omkring
kapitaltab. Det forventes, at anpartskapitalen retableres gennem den fremtidige indtjening i de
kommende &r.

Ledelsen er i Igbende kontakt med selskabets og datterselskabets pengeinstitut, som har
tilkendegivet, at de stillede kreditfaciliteter opretholdes for det kommende &r sdfremt den forventede
ordreindgang samt positive likviditetsflow i datterselskabet Igbende realiseres og rapporteres til
banken, og selskabet overholder den igangsatte afdragsprofil pd de ydede banklan. Ledelsen
forventer, at datterselskabet vil realisere et positivt resultat for det kommende 3ar.

Selskabets ledelse er i dialog med samarbejdspartnere om ydede geeldsbreve med baggrund i
prissaetningen ved overtagelse af HD Boksen ApS. Ledelsen forventer, at disse akkorderes til kr. O,
men endelig forhandling herom er endnu ikke afsluttet. Gaeldsbrevene er fuldt ud indregnet i

3rsrapporten.
Ledelsen aflaegger som fglge af ovenstaende arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rational Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virk-
somheders underbalance.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtsegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hezefter Rational Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og
udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -7.600 32.040
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -287.905 -864.188

2 @vrige finansielle omkostninger -152.940 -175.415
Resultat for skat -448.445 -1.007.563
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -448.445 -1.007.563
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -448.445 -1.007.563
Disponeret i alt -448.445 -1.007.563
Rational Invest ApS - Arsrapport for 2015 9
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Omsaetningsaktiver

Udskudte skatteaktiver 9.000 9.000

Andre tilgodehavender 0 6.250

Tilgodehavender i alt 9.000 15.250

Omsaetningsaktiver i alt 9.000 15.250

Aktiver i alt 9.000 15.250

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital 125.000 125.000
5 Overfgrt resultat -3.993.675 -3.545.230

Egenkapital i alt -3.868.675 -3.420.230

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 965.699 677.794
Hensatte forpligtelser i alt 965.699 677.794

Gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt 211.440 324.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 211.440 324.000
Kortfristet del af langfristet gaeld 450.000 300.000
Geald til pengeinstitutter 1.328.130 1.363.857
Geeld til tilknyttede virksomheder 638.001 621.175
Anden gald 284.405 148.654
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.700.536 2.433.686
Gaeldsforpligtelser i alt 2.911.976 2.757.686
Passiver i alt 9.000 15.250

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

Selskabets ledelse anser rets resultat som acceptabelt.

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen er opmaerksom pd selskabslovens regler

omkring kapitaltab.

Ledelsen er i Ilgbende kontakt med selskabets og datterselskabets pengeinstitut, som har
tilkendegivet, at de stillede kreditfaciliteter opretholdes for det kommende &r sdfremt den
forventede ordreindgang samt positive likviditetsflow i datterselskabet Igbende realiseres og
rapporteres til banken, og selskabet overholder den igangsatte afdragsprofil p& de ydede
bankldn. Ledelsen forventer, at datterselskabet vil realisere et positivt resultat for det

kommende ar.

Selskabets ledelse er i dialog med samarbejdspartnere om ydede gaeldsbreve med baggrund i
prissaetningen ved overtagelse af HD Boksen ApS. Ledelsen forventer, at disse akkorderes til kr.
0, men endelig forhandling herom er endnu ikke afsluttet. Gaeldsbrevene er fuldt ud indregnet i
arsrapporten. Det er en vaesdentlig forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at der etableres

en aftale med kreditor.

Ledelsen aflaegger som fglge af ovenstdende arsrapporten under forudssetning om fortsat drift.

2015 2014

2. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 19.899
Andre finansielle omkostninger 152.940 155.516
152.940 175.415
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum primo 3.142.276 3.142.276
Kostpris ultimo 3.142.276 3.142.276
Nedskrivninger primo -3.206.900 -2.478.972
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill -151.645 -727.928
Opskrivninger ultimo -3.358.545 -3.206.900
Afskrivninger p& goodwill primo -613.170 -476.910
Arets afskrivninger pa8 goodwill -136.260 -136.260
Afskrivninger pa goodwill ultimo -749.430 -613.170
Overfgrt til hensatte forpligtelser 965.699 677.794
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 965.699 677.794
I regnskabsposten indgdr goodwill med 613.170 749.430
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
HD Boksen ApS Kolding 100 %
Anpartskapital
Anpartskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -3.545.230 -2.537.667
Arets overforte overskud eller underskud -448.445 -1.007.563
-3.993.675 -3.545.230
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

6. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2015 31/12 2014
Kreditinstitutter i gvrigt 450.000 0 661.440 624.000
450.000 (] 661.440 624.000

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 1.328 t.kr., har selskabet stillet anparter i
datterselskabet, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr -966 t.kr.

8. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
0 t.kr. Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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