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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Navi Partner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 4. juli 2013

Direktion

Mark Stewart Pedersen

Bestyrelse

/’.

i
i /
% {
/. x4 4 {
[ » A \ /.
~ YT i b 4 -
R U & { SIA ey A
SACA s i
&
- ] H
}

Kenneth Frostholm Olesen Mark Stewart Pedersen Kurt Vilstrup ;
formand '



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitaleferne i Navi Partner A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Navi Partner A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udferer
revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pé oplysningerne i note 1, hvori ledelsen
redeger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften. Usikkerheden henfares til, at
der endnu ikke er opnaet tilsagn fra kreditorer til finansiering af driften i det farstkommende ar. Ledelsen
bedemmer, at forhandlinger med kreditorer vil blive imadekommet og aflaegger i overensstemmelse
hermed arsrapporten under forudseetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Supplerende oplysninger vedrerende forstaelse af revisionen

Regnskabet til sammenligning er revideret af en anden revisor, jf. ISA 710 afsnit 17 og 19. Tidligere
revisor har i sin revisionspategning dateret 15. juni 2012 pa arsregnskabet afgivet en supplerende
oplysning vedrarende tabt selskabskapital. Forholdet er ikke udbedret og vi gentager derfor den
supplerende oplysning fra revisionspategningen 2011,

Erkleering | henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med momsloven ikke har
foretaget rettidige angivelser og betaling af moms, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsioven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 4. juli 2013

visionsaktieselskab

statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aklivitet er indkeb og markedsfering af Microsoft Navision produkter. Selskabets kunder
omfatter udelukkende tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 184.256, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 189.690,

Kapitalberedskabet

Som konsekvens af tidligere ars negative resultater har selskabet tabt kapitalen, hvilket medferer en
betydelig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Usikkerheden henfares til, at der endnu ikke er opnaet
tilsagn fra kreditorer til finansiering af driften | det ferstkommende ar. Ledelsen bedemmer, at
forhandlinger med kreditorer vil blive imedekommet og afleegger i overensstemmelse hermed
arsrapporten under forudszetningen om virksomhedens fortsatte drift. Der henvises i avrigt til note 1 i
arsregnskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afsfutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Navi Partner A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Genereit om indregning og maling

f resultatopgerelsen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vzerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resuitatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over I@betiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaeegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgsrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomsastningen indregnes | resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter | for-
bindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgareise under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning | udskudt skat, indregnes | resultat-
opgereisen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisa-

tionsvasrdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til impdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundiag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning | udskudte skatteforpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. | de tilfselde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/ndring i udskudt skat, som felge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



Resuitatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfert resultat

Note 2012 2011
kr. kr.
-117.068 ~294.334
-63.750 -2.040
283 3.336
-3.721 -3.643
-184.256 -296.681
2 0 -347.116
-184.256 -643.797
-184.256 -643.797
=184.256 -643.797




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansieile anlazgsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Tilgodehavender fra saig og tienesteydelser
Selskabsskat

Periodeafgrasnsningsposter
Tilgodehavender

Likvide behofdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2012 2011
kr. kr.
3 63.750 127.500
63.750 127.500
83.750 127.500
1.046.531 2.408.624
6.000 12.000
0 94697
1.052.531 2.515.321
4.875 88.571
1.057.406 2.603.892
1.121.156 2.731.322
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Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfart resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Usikkerhed om fortsat drift {going concern)
Neertstdende parter og ejerforhold

Note 2012 2011
kr, kr.

500.000 500.000

-689.690 -505.435

4 ~189.690 =5.435

974,123 2.286.294

336.723 450.533

1.310.846 2.736.827

1.310.848 2.736.827

1.121.156 2.731.392
1
5
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som konsekvens af tidligere ars negative resultater har selskabet tabt kapitalen, hvilket medfarer en
betydelig usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Usikkerheden henfares til, at der endnu ikke er
opnaet tilsagn fra kreditorer til finansiering af driften i det ferstkommende &r. Ledeisen bedgmmer, at
forhandlinger med kreditorer vil blive imgdekommet og aflasgger i overensstemmelse hermed
&rsrapporten under forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift.

2012 2011
kr. kr.
2  Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 0 347.116
0 347.116
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 450.
3 Kapitalandele i tilknytteds virksomheder
Kostpris 1. januar 127.500 127.500
Afgang i rets lob -63.750 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 63.750 127.500
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted sjerandel Egenkapital  Arets resultat
Navi Partner Birkered License
ApS Kabenhavn 51% 100.534 -12.236
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Overfart
Aktiekapital resultat lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 500.000 -505.434 -5.434
Arets resultat 0 -184.256 -184.256
Egenkapital 31. december 500.000 -689.690 -189.620

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

5 Naristaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret | selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af selskabskapitalen:

Elbek & Vejrup A/S
Navi Partner Kebenhavn ApS
Navi Partner Birkerad ApS

Navi Partner Skive A/S under konkurs
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