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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. decem-
ber 2025 for Sterna Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmaglersel-
skaber og investeringsservice og-aktiviteter og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. samt udstedte vejledninger fra Finanstilsynet.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet for koncernen og moderselskabet giver et retvisende billede af
koncernens og moderselskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt
af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i kon-
cernens og moderselskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste

risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 30. april 2026

Direktion

Hanspeter Lund Brokhattingen
Direktor



Sterna Holding ApS 5

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Sterna Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sterna Holding ApS for regnskabséret 1. ja-
nuar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med lov om
fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere be-
skrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forplig-
telser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i1 overensstemmelse med lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-
bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspédtegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshand-
linger som reaktion pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede re-
visionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysnin-
ger herom 1 koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

o Planlagger og udferer vi koncernrevisionen for at opné tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrarende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for kon-
cernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledel-
sesberetningen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation 1
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 30. april 2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Rasmus Grynderup Kir Steffensen
Statsautoriseret revisor
mne44143
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed ved investering i danske og udenlandske selska-
ber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke vearet usikkerhed ved indregning og maling i regnskabséaret.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt resultat af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar — 31. december 2025 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat for koncernen andrager 627.163 kr. mod 458.609 kr. for den tilsvarende periode
2024. Moderselskabets resultat andrager 445.199 kr. mod 325.997 kr. for den tilsvarende periode 2024.
Arets resultat for koncernen og moderselskabet ligger inden for det forventede interval angivet i halv-
arsrapporten 2025 og vurderes som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabets primare forretningsomrade oplever en solid vakst i sit forretningsomfang, dette bidrager
positivt til indfrielsen af virksomhedens fremtidige malsatninger.

For regnskabsaret 2026 forventer ledelsen at realisere et positivt resultat for koncernen i intervallet
1.000.000-2.000.000 kr., hvilket overstiger resultatet for 2025. Forventningen er primert drevet af
stigende gebyr- og provisionsindtaegter fra yderligere kundetilgang.

Videnressourcer
Koncernens forretningsgrundlag er baseret pa formueforvaltning. Dette stiller sarlige krav til medar-
bejdernes kompetencer og specialviden inden for blandt andet investeringsstrategi, investeringsradgiv-
ning og compliance.

Koncernen arbejder derfor lebende med at vedligeholde og opkvalificere medarbejdernes videnressour-
cer.

Seerlige risici
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er tilknyttet sarlige risici ved afleggelsen af arsrapporten for
perioden 1. januar — 31. december 2025.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Ingen vesentlige aktiviteter.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke nogen filialer i udlandet.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Koncernforhold
Sterna-koncernen bestar af moderselskabet Sterna Holding ApS og dets 73,13 % ejede datterselskab
Sterna Capital Partners Fondsmaglerselskab A/S, jf. note 10 1 moderselskabets noter.

Ledelsen
Vederlag til direktion og bestyrelse fremgar af selskabets hjemmeside: www.sternacap.com

Direktionens ledelseshverv
Direktor Hanspeter Lund Brokhattingen

Direktor i:
e Sterna Capital Partners Fondsmaglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i:
e Quadrata Ejendomsinvest A/S

Direktionens forslag til udbytte
Selskabet foreslar udbytte pa 158.800 kr. for regnskabséret 2025.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for koncernen

Resultatopgerelse Noter 2025 2024
Renteindtaegter 4 56.256  104.757
Renteudgifter 5 58.974 50.736
Netto renteindtaegter -2.718 54.021
Gebyrer og provisionsindtaegter 6,7 7.043.248 4.910.160
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 0 0
Netto rente- og gebyrindtaegter 6,7 7.040.530 4.964.181
Kursreguleringer =212 -2.136
Udgifter til personale og administration 8 5.636.502 4.128.119
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 545.836  181.969
Resultat for skat 857.980 651.957
Skat 9 230.817  193.348
Arets resultat og anden totalindkomst 627.163  458.609
Fordeles pa

Moderselskabets andel af resultatet 445.199  325.997
Minoritetsinteresser andel af resultatet 181.964 132.612

Arets resultat og anden totalindkomst 627.163  458.609
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Balance pr. 31.12.2025 for koncernen

Aktiver Noter 2025 2024
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 3.110.169 3.497.948
Aktier mv. 742937  742.937
Grunde og bygninger 11 909.726 1.455.750
Aktuelle skatteaktiver 93.048 0
Andre aktiver 12 1.385.328  665.346
Periodeafgransningsposter 88.636 87.981
Aktiver i alt 6.329.844 6.449.962
Passiver 2025 2024
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 0 251
Aktuelle skatteforpligtelser 0 193.348
Andre passiver 2.352.233 2.730.617
Geald i alt 2.352.233 2.924.216
Anpartskapital 13 165.572  165.572
Overfort overskud eller underskud 2.591.923 2.305.524
Foreslaet udbytte 158.800  135.000
Egenkapital tilherende modervirksomhedens kapitalejere 2.916.295 2.606.096
Egenkapital tilherende minoritetsinteresser 1.061.317  919.650
Egenkapital i alt 3.977.612 3.525.746
Passiver i alt 6.329.844 6.449.962

Ovrige noter

1-3, 14-16
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Egenkapitalopgerelse for koncernen 2025

Foreslaet

Anpartskapital Overfort resultat udbytte

Egenkapital 01.01.2025 165.572 2.305.524 135.000
Arets resultat 0 286.399 158.800
Udbetalt udbytte 0 0 -135.000
Egenkapital 31.12.2025 165.572 2.591.923 158.800

Egenkapital tilherende

Egenkapital tilherende

(fortsat) moderselskab minoritetsinteresser Egenkapital i alt
Egenkapital 01.01.2025 2.606.096 919.650 3.525.746
Arets resultat 445.199 181.964 627.163
Udbetalt udbytte -135.000 -40.297 -175.297
Egenkapital 31.12.2025 2.916.295 1.061.317 3.977.612
Egenkapitalopgerelse for koncernen 2024

Overkurs Foreslaet

Anpartskapital ved emission Overfort resultat udbytte

Egenkapital 01.01.2024 165.572 1.334.429 780.098 0
Overfort fra overkurs 0 -1.334.429 1.334.429 0
Arets resultat 0 0 190.997 135.000
Ekstraordinzrt udbytte 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2024 165.572 0 2.305.524 0

Egenkapital tilherende Egenkapital tilherende

(fortsat) moderselskab minoritetsinteresser Egenkapital i alt
Egenkapital 01.01.2024 2.280.099 827.344 3.107.443
Overfort fra overkurs 0 0 0
Arets resultat 325.997 132.612 458.609
Ekstraordinzrt udbytte 0 -40.306 -40.306
Egenkapital 31.12.2024 2.606.096 919.650 3.525.746
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Noter for koncernen

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalforhold og solvens

Nogletalsoversigt

Renteindtegter

Renteudgifter

Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktivitetsomrader
Nettorente- og gebyrindtegter fordelt pa geografiske omrader
Udgifter til personale og administration
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1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen)

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner.
Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méaling
Aktiver indregnes i1 balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremti-
dige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan opgeres palideligt.

Ved forste indregning opgeres aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méales immaterielle og mate-
rielle aktiver pé tidspunktet for forste indregning til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsregn-
skabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, mens omkost-
ninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sterna Holding ApS og datterselskabet Sterna Capital
Partners Fondsmeglerselskab A/S.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaberne for Sterna Holding ApS og datterselskabet
naevnt ovenfor. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af
ensartet karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkost-
ninger og interne mellemvarender samt fortjenester og tab ved dispositioner mellem de konsoliderede
virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstem-
melse med koncernens regnskabspraksis.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes
1 resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtegter og renteudgifter indregnes 1 resultatopgerelsen 1 den periode de vedrerer. Provisioner
og gebyrer vedrerende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvalt-
ning, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfore en given transaktion, for eksempel kur-
tage og depotgebyrer, indtaegts-/omkostningsfores, nar transaktionen er gennemfort.

Kursreguleringer
I resultatopgerelsen medtages sdvel realiserede som urealiserede kursgevinster og -tab, herunder ogsa
eventuelle vaerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeg-
lerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes 1 takt med de ansattes
prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og goder.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Der foretages lineare afskrivninger baseret pd folgende vurdering af de aktivers forventede brugstider:

Grund og bygninger: 3ar

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultat- og total-
indkomstopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og 1 anden totalindkomst og direkte
péa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og
direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes 1 balancen opgjort som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af drets aktuelle skat anvendes de pé balancedagen geldende skattesatser og —regler.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat (fortsat)

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige ver-
dier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberetti-
gede skattemessige underskud, indregnes i balancen med den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udeves bestemmende indfly-
delse. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Tilgodehavender hos og gald til kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos og gald til kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos og
gald til kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavender males til dagsvaerdi.

Aktier m.v.
Aktier m.v. vedrarer unoterede vardipapirer, der males til dagsveerdi.

Grunde og bygninger

Leasingkontrakter vedrerende domicilejendomme indregnes ved forste méling til nutidsvaerdien af lea-
singforpligtelsen med tilleg af omkostninger og forudbetalinger. Efter forste indregning méles leasing-
kontrakter vedrerende domicilejendomme til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af de leasede domicilejendom-
mes forventede brugstider.

Leasede domicilejendomme: 3ar

Leasingkontrakter vedrerende domicilejendomme vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indika-
tion for vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvardien, som er den hgjeste af netto-
salgsprisen og nyttevardien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter ind-
teegter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten males ved for-
ste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Andre aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for vardiforringelse, og der ned-
skrives til genindvindingsvardien.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regn-
skabsposten males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Nogletal
Nogletal er opstillet 1 overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom, samt 1 henhold

til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.



Sterna Holding ApS 18

2. Kapitalforhold og solvens 2025 2024
Kernekapital

Egenkapital 3.977.612  3.525.746
Foreslaet udbytte -158.800 -135.000
Egentlig kernekapital og kapitalgrundlag 3.818.812  3.390.746
Neogletal

Egentlig kernekapitalprocent 35441%  483,34%
Kapitalprocent 354,41%  483,34%
Kernekapitalprocent 354,41%  483,34%
3. Nogletalsoversigt™ 2025 2024 2023 2022
Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtegter 7.040.530 4.964.181 2.919.947 -72.699
Kursreguleringer -212 -2.136 0 0
Udgifter til personale og administration 5.636.502 4.128.119 2.806.069 352.749
Arets resultat 627.163 458.609 94.618 -425.448
Balance

Egenkapital 3.977.612 3.525.746 3.107.443 680.101
Aktiver 1 alt 6.329.844  6.449.962 4.150.587 1.626.971
Neogletal

Kapitalgrundlag 1 forhold til minimumskapitalkrav** 354,41%  483,34% 211,82% -
Kapitalprocent™** 354,41%  483,34% 211,82% -
Kernekapitalprocent™* 354,41%  483,34% 211,82% -
Egenkapitalforrentning for skat 22,87%  19,66% 5,94% -62,56%
Egenkapitalforrentning efter skat 16,72% 13,83% 5,00% -62,56%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,14 1,15 1.04 0
Afkastningsgrad 9.91% 7,11% 2,28% -26,15%

*Det er koncernens fjerde regnskabsar. Negletallene er derfor kun angivet for 2022-2025. Aktiviteten
1 forste regnskabsar (2022) var ikke som et normalt ar, hvorfor 2022 ikke er direkte sammenlignelige
med de gvrige perioder.

**Forste regnskabsér (2022) havde koncernen ikke aktivitet som et normalt &r. Sterna Capital Partners
Fondsmaglerselskab A/S fik tilladelse af Finanstilsynet 1 2023 til at drive fondsmeglervirksomhed,
hvorfor der ikke er angivet sammenligningstal for 2022.
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4. Renteindtaegter 2025 2024
Kreditinstitutter og centralbanker 56.256 104.757
Renteindtzegter i alt 56.256 104.757
5. Renteudgifter 2025 2024
Kreditinstitutter og centralbanker 3 1
Ovrige renteudgifter 58.971 50.735
Renteudgifter i alt 58.974 50.736

6. Nettorente- og gebyrindtzegter fordelt pa aktivitetsomrader
Fondsmaglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtagter pa aktivitetsomrader, idet det er
vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem fondsmaglerselskabets aktiviteter. Der gives der-

for ikke segmentoplysninger.

7. Nettorente- og gebyrindtzegter fordelt pa geografiske omrader

2025 2024
Danmark 3.803.030  1.464.181
Udland 3.237.500  3.500.000
Nettorente og gebyrindtagter i alt 7.040.530  4.964.181
8. Udgifter til personale og administration 2025 2024
Personaleudgifter 3.839.085  2.801.837
@vrige administrationsudgifter 1.797.417  1.326.282
Udgifter til personale og administration i alt 5.636.502  4.128.119
Personaleudgifter 2025 2024
Lon 3.633.716  2.617.389
Pension 154.630 140.642
Andre udgifter til social sikring 50.739 43.806
Personaleudgifter i alt 3.839.085 2.801.837
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede 8 6

Koncernen har vurderet, at der ud over selskabernes direkter og bestyrelse ikke er gvrige medarbejdere
ansat med indflydelse pa risikoprofilen. Vederlaget for direktionen og bestyrelsen er specificeret pa

fondsmeglerselskabets hjemmeside: www.sternacap.com
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Revisionshonorar (inkl. moms) 2025 2024
Lovpligtig revision af arsregnskabet 101.250 97.500
Andre erkleringer med sikkerhed 10.625 10.000
Andre ydelser 153.238 146.876
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 265.113 254.376
9. Skat af arets resultat 2025 2024
Aktuel skat 230.817 193.348
Skat af drets resultat 230.817 193.348
Selskabsskatteprocent 22,0% 22,0%
Ikke skattepligtige indteegter og ikke-fradragsberettigede udgifter 4,1% 6,3%
Anvendelse af underskud i sambeskatningskredsen -3,2% -2,6%
Faktorforhgjelse 4,0% 4,0%
Effektiv skattesats 26,9% 29,7%

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter

restlebetid 2025 2024
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 3.110.169  3.497.948
I alt 3.110.169  3.497.948
11. Grunde og bygninger 2025 2024
Kostpris primo 1.637.719 0
Tilgange 0 1.637.719
Afgange 0 0
Kostpris ultimo 1.637.719 1.637.719
Af- og nedskrivninger primo 181.969 0
Arets afskrivning 546.024 181.969
Af- og nedskrivning ultimo 727.993 181.969
Bogfert beholdning ultimo 909.726 1.455.750

Domicilejendomme bestar af leasede aktiver.
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12. Andre aktiver

Andre aktiver omfatter i al vaesentlighed tilgodehavender hos kunder.

13. Anpartskapital
Anpartskapitalen bestar af 165.572 anparter 4 1 kr.

Anparter er ikke opdelt i klasser.

14. Koncernens finansielle risici og politikker samt mél for styring af fi-
nansielle risici

Koncernen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med koncernens politikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som felge af menneskelige og maskinelle fejl.

Koncernen udvikler lobende sine vaerktejer til identifikation og styring af de risici, som til

dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager lebende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risi-
korammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko
Koncernen foretager ikke udlan. Kreditrisikoen knytter sig hovedsageligt til kundernes betaling af ka-
pitalforvaltningsgebyrer. Da kunderne pr. definition er formuende, anses kreditrisikoen for verende

lav.

Markedsrisiko
Koncernens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal. Opgerelse, over-
vagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis.

Likviditetsrisiko

Koncernens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det

likvide beredskab fastlegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt bered-
skab.

Operationel risiko

Koncernen har, med henblik pd at mindske tab som felge af operationelle risici, udarbejdet flere poli-
tikker, herunder politikker vedrerende it og forsikringsmaessig afdaekning af risici samt it-beredskabs-
plan og beredskabsplan til handtering af sterre driftsforstyrrelser.
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15. Eventualforpligtelser

Koncernen har stillet garanti over for Garantifonden for indskydere pa i alt 84.840 kr.

Koncernen har herudover ingen eventualforpligtelser, herunder ingen pantsatninger, sikkerhedsstil-

lelser eller lignende.

16. Naertstaende parter

Alle transaktioner med nertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Neertstiende parter med bestemmende indflydelse pi4 koncernen:
Hanspeter Lund Brokhattingen
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for moderselskabet

Resultatopgerelse Noter 2025 2024
Renteindtegter 2 1.375 1.530
Renteudgifter 3 18.115 32.901
Netto renteindtaegter 4,5 -16.740  -31.371
Udgifter til personale og administration 6 54.526 19.289
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 495.354  361.003
Resultat for skat 424.088 310.343
Skat 8 21111 -15.654
Arets resultat og anden totalindkomst 445.199  325.997

Forslag til resultatdisponering

Overfort til naeste ar 286.399  190.997
Foresldet udbytte 158.800  135.000

Arets totalindkomst 445.199 325.997
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Balance pr. 31.12.2025 for moderselskabet

Aktiver Noter 2025 2024
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 9 56.878  120.173
Aktier mv. 742.937  742.937
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 2.889.203 2.503.551
Aktuelle skatteaktiver 93.048 0
Andre aktiver 0  209.002
Aktiver i alt 3.782.066 3.575.663
Passiver 2025 2024
Aktuelle skatteforpligtelser 0 193.348
Andre passiver 865.772  776.219
Geald i alt 865.772  969.359
Anpartskapital 11 165.572  165.572
Overfort overskud eller underskud 2.591.923 2.305.523
Foreslaet udbytte 158.800  135.000
Egenkapital i alt 2.916.295 2.606.096
Passiver i alt 3.782.066 3.575.663
Ovrige noter 1,12-14
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet 2025

Anparts-  Overkurs ved Overfort Foreslaet
kapital emission Resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 01.01.2025 165.572 0 2.305.523 135.000 2.606.096
Arets resultat 0 0 286.399 158.800 445.199
Udbetalt udbytte 0 0 0 -135.000 -135.000
Egenkapital pr. 31.12.2025 165.572 0 2.591.922 158.800 2.916.295
Anparts-  Overkurs ved Overfort Foreslaet
kapital emission Resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 01.01.2024 165.572 1.334.429 780.097 0 2.280.099
Overfort fra overkurs 0 -1.334.429 1.334.429 0 0
Arets resultat 0 0 190.997 135.000 325.997
Egenkapital pr. 31.12.2024 165.572 0 2.305.523 135.000 2.606.096

Foresldet udbytte fra tilknyttede virksomheder, og binding pa reserve for nettoopskrivning efter indre
verdis metode, sker efter samtidighedsprincippet. Samtidighedsprincippet vurderes opfyldt, idet det

foresldede udbytte er vedtaget pa generalforsamlingen for den tilknyttede virksomhed, inden godken-
delsen af arsrapporten for selskabet.
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1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for moderselskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitut-
ter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Moderselskabets anvendte regnskabspraksis er identisk med koncernens anvendte regnskabspraksis.
For en beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, henvises til anvendt regnskabspraksis i koncernens

noter.
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner.
Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor selskabet kan udeve bestemmende indflydelse.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene i tilknyttede virksomheder indregnes og males til den forholdsmaes-
sige andel af indre verdi pa balancedagen.

I resultat- og totalopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes til reserve for nettoopskrivning
efter indre vardis metode under lovpligtige reserver 1 det omfang, den regnskabsmassige vardi over-
skrider kostprisen. Nedskrivningen indregnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige reserver, sa
lenge der er er reserve at modregne 1.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes og males til forholdsmessig andel af indre verdi
pa balancedagen.
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2. Renteindtaegter 2025 2024
Kreditinstitutter og centralbanker 1.375 1.530
Ovrige renteindtaegter 0 0
Renteindtzaegter i alt 1.375 1.530
3. Renteudgifter 2025 2024
Kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Ovrige renteudgifter 18.115 32.901
Renteudgifter i alt 18.115 32.901

4. Nettorenteindtaegter fordelt pa aktivitetsomrader
Selskabet har ikke fordelt nettorenteindtaegter pa aktivitetsomrader, idet det er vurderet, at der ikke er
vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter. Der gives derfor ikke segmentoplysninger.

5. Nettorenteindtaegter fordelt pa geografiske omrader

2025 2024
Danmark -16.740 -31.371
Udland 0 0
Nettorente og gebyrindtaegter i alt -16.740 -31.371
6. Udgifter til personale og administration 2025 2024
Personaleudgifter 0 0
Ovrige administrationsudgifter 54.526 36.357
Tilbageforsel af afgifter 0 -17.068
Udgifter til personale og administration i alt 54.526 19.289
Selskabet har ingen ansatte.
Revisionshonorar (inkl. moms) 2025 2024
Lovpligtig revision af arsregnskabet 13.125 12.500
Andre erkleringer med sikkerhed 0 0
Andre ydelser 20.313 19.688

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 33.438 32.188
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7. Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2025 2024
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 495.354 361.003
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 495.354 361.003
8. Skat af arets resultat 2025 2024
Aktuel skat -21.111 -15.654
Skat af arets resultat -21.111 -15.654
Selskabsskatteprocent 22,0% 22,0%
Ikke skattepligtige indtegter og ikke-fradragsberettigede udgifter -22,3% -28,4%
Fordeling af underskud i sambeskatningskredsen -5,3% -5,4%
Effektiv skattesats -5,0% -11,8%

9. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter

restlobetid anfordring 2025 2024
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 56.878 120.173
I alt 56.878 120.173
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskab: Sterna Capital Partners Fondsmaglerselskab A/S
Hjemsted: Kebenhavn

Aktivitet: Investeringsvirksomhed

Ejerandel: 73,13 %

Egenkapital: 3.950.520 kr.

Resultat: 677.318 kr.

11. Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af 165.572 anparter 4 1 kr.

Anparter er ikke opdelt 1 klasser.

12. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i1 en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for Sterna Capital Partners Fondsmagler-

selskab A/S, som indgér i sambeskatningskredsen.
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13. Neaertstaende parter

Alle transaktioner med nertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nertstiende parter med bestemmende indflydelse pa moderselskabet:
Hanspeter Lund Brokhattingen

Nertstiende parter underlagt bestemmende indflydelse fra moderselskabet:
Sterna Capital Partners Fondsmeglerselskab A/S

14. Aktionzerforhold

Folgende aktionarer ejer mere end 5 % af selskabets anpartskapital:
- Hanspeter Lund Brokhattingen



