TUf: 96 60 16 00
ikast@bdo.dk

—— www.bdo.dk

SCAN TRADING APS
ARSRAPPORT

2011

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinaere generalforsamling,
den 31. maj 2012

Bent Jensen

CVR-NR. 21 48 89 84

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Saturnvej 1

DK-7430 lkast

CVR-nr. 202226 70



|IBDO ’

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 2
Pategninger
Y [l o T =T 1 [T S PPt 3
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 4-5
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnsKabSPraksis. ..o ueeeereeirirtiriieiireittreneeeeneeeerneerennnerenareeonasesonnens 7-8
RESULLATOPGBIELSE. ..t ititieiit et eeiteeeiteeeneeeeeneeeeannesesnnesennnesonnsessnnsssnnns 9
BalanCe. . .ueiniiniiniiii e 10-11
0= 12-13

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

Scan Trading ApS
Lene Haus Vej 15

7430 lkast

CVR-nr.: 21 48 89 84

Hjemsted: Ikast

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lars Meedom

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Saturnvej 1
DK-7430 lkast

Spar Nord
Radhusstraedet 12
7430 lkast

MidtAdvokaterne A/S
Sieferts Plads 5
7430 lkast



|IBDO 3

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2011 for
Scan Trading ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 31. maj 2012

Direktion:

Lars Meedom
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Scan Trading ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Scan Trading ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabet har udlant 149 tkr. til PFTF Holding ApS. Vi har ved vores revision ikke opnaet begrundet
overbevisning om, at PFTF Holding ApS kan indfri den i arsrapporten anfarte tilgodehavende pa 149 tkr.

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende
kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har fort
en raekke forhandlinger med forskellige langivere. Disse forhandlinger har indtil nu ikke givet et positivt
resultat, og likviditeten er saledes ikke sikret i laengere tid fremover. Det er vores vurdering, at det er
tvivisomt om det lykkes at fremskaffe finansiering, og vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er
aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet, medmindre der i
tiden indtil generalforsamlingen sikres daekning af det fremtidige likviditetsbehov.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 9 og
ledelsesberetningen, hvori ledelsen redeger for usikkerheden i vaerdiansaettelsen af udlanet pa 979 tkr.
til Passero A/S. Usikkerheden vedrarer Passero A/S” evne til at fortsaette driften. Det forventes, at der
opnas tilsagn til finansiering af driften, og at det derfor bliver muligt at indfri udlanet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 31. maj 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar af handel med smykker og bekladning.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er usikkerhed vedrgrende vaerdiansaettelsen af udlanet til Passero A/S. Passero A/S budgettere med
en vaesentlig hgjere omsaetning i 2012, hvilket vil resultere i et betydeligt overskud. De positive
forventninger til drift og indtjening er dog betinget af, at Passero A/S kan skaffe den nedvendige
likviditet til driften fremadrettet.

Den ngdvendige likviditet er endnu ikke sikret i Passero A/S. Men ledelsen i Passero A/S forventer, at
kunne skaffe den nedvendige likviditet pa baggrund af positive budgetter og staerk stigende
omsatning.

Der kan veaere en betydelig usikkerhed knyttet til muligheden for, at Passero A/S skaffer likviditeten og
dermed evnen til at fortsaette driften og indfri deres gaeld til Scan Trading ApS.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Scan Trading ApS for 2011 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviiriiiiiiiiiiiii i eir e eeieeeeeeenes 5ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiinnenennnens.

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeernnninaeees
SKat af Arets resULtat....v.eveeve i iiniiniiniineineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...oviniiiiiiineeiieeiie et eei e e e eeanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2011
kr.

-538.045

-4.612
-18.261

-560.918

4.535
-20.642

-577.025

-37.000

-614.025

-614.025

-614.025

2010
kr.

708.662

-744.000
-18.261

-53.599

21.475
-71.675

-103.799

37.000

-66.799

-66.799

-66.799
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar........c.ccocvvviivininnnen..

Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeeeriniiriiiriiiiiieiiiniieiieiieeeeennees

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2011
kr.

7.151

19.272

5 26.423
26.423

0
0

0
1.127.959
0

10.600
1.138.559
16
1.138.575

1.164.998

10

2010
kr.

18.805

25.879
44.684
44.684

10.625
10.625

53.900
693.864
37.000
94.647
879.411
10.098
900.134

944.818
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiiiiiiiiiiiieiiiieiiieenieenaeeaes
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...

Ansvarlig lanekapital......c.ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenenen,
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiieiinna...

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiniiiiiiiiiieiienennees
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Anden gald...covniiiiiiiii e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiinn.
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviitiiiiiiiiieieeiieieeneeneanans

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2011
kr.

200.000
-717.927

-517.927

280.000
280.000

5.607
514.867
882.451

1.402.925
1.682.925

1.164.998

11

2010
kr.

200.000
-103.902

96.098

280.000
280.000

0

0
568.720
568.720
848.720

944.818
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NOTER

Personaleomkostninger

LoN 08 Gager . ciiiiiriiiiieiiiieeeeeeeaineeeeeaanns
Pensioner.....coeeiiiiiiiiiiiiii e
Andre omkostninger til social sikring............

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................

Renteudgifter i gvrigt.......cccevviiiiiiininnnn...

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........................

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2011.....cccviiiiviiiniinnnnnnnn.
Kostpris 31. december 2011.....................

Afskrivninger 1. januar 2011........cccccvvennnen.
Arets afskrivninger .........coeeveviniininiininnnnss
Afskrivninger 31. december 2011..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2011

2011
kr.

4.612

4.612

4.535

4.535

20.642

20.642

37.000

37.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

49.815
49.815

31.010
11.654
42.664

7.151

2010
kr.

715.048
11.880
17.072

744.000

21.475

21.475

39.167
32.508

71.675

-37.000

-37.000

Indretning af
lejede lokaler

33.037
33.037

7.158
6.607
13.765

19.272

12

Note
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NOTER
Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital 1. januar 2011, .ccviiiiiiiiiiiiiieeieenennn, 200.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen.,
Egenkapital 31. december 2011.........ccoeeviiiininnnen.. 200.000

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Overfort
overskud

-103.902
-614.025

-717.927

| alt

96.098
-614.025

-517.927

Der er usikkerhed vedrgrende veerdiansaettelsen af udlanet til Passero A/S. Passero A/S
budgettere med en vasentlig hgjere omsaetning i 2012, hvilket vil resultere i et betydeligt
overskud. De positive forventninger til drift og indtjening er dog betinget af, at Passero A/S

kan skaffe den ngdvendige likviditet til driften fremadrettet.

Den ngdvendige likviditet er endnu ikke sikret i Passero A/S. Men ledelsen i Passero A/S
forventer, at kunne skaffe den ngdvendige likviditet pa baggrund af positive budgetter og

steerk stigende omsaetning.

Der kan vaere en betydelig usikkerhed knyttet til muligheden for, at Passero A/S skaffer
likviditeten og dermed evnen til at fortsaette driften og indfri deres gaeld til Scan Trading ApS.

13

Note



