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Selskabsoplysninger

Selskabet Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 for Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Auning, den 12. maj 2026

Direktion:

Kaj Dahl Andersen

Bestyrelse:

Erik Meller Hans-Ulrik Revsbech Jensen Kaj Dahl Andersen
Formand

Line Birch Wittorff

Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S | Ledelsespategning



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. maj 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Morten K. Veng
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive blikkenslager- og vvs-virksomhed, handel og anden hermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for 2025 udviser et overskud pa t.kr. 1.188, som ledelsen vurderer som
tilfredsstillende.

Virksomheden har i regnskabsaret vaeret part i en fusion med tidligere sasterselskab, Jysk Blik og VVS Kaj
Dahl Andersen A/S, CVR-nr. 42 47 95 43, med virkning pr. 1. januar 2025. Fusionen blev gennemfgrt som en
vandret fusion med Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S som den fortsaettende virksomhed. Der henvises til
beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis for en narmere beskrivelse af den regnskabsmaessige
behandling af fusionen, herunder beskrivelse af pavirkningen pa arsrapporten.

Med virkning pr. 1. november har selskabet overtaget den hidtil personligt drevne virksomhed Syddjurs VVS v/
Tom Vestergaard, som herefter er ansat hos os. Overtagelsen er med til at styrke synlighed og fokus pa
lokalomradet.

Der er efter regnskabsarets udlgb taget beslutning og indledt proces om gennemfarelse af en fusion med
sosterselskabet Aarhus VVS A/S som ophegrende selskab. Det er vurderingen i begge selskabers ledelse, at
denne sammenlaegning vil give et staerkere fundament for den samlede virksomhed.

Centrale nggletal for regnskabsaret er tilfredsstillende, idet likviditetsgraden udger 1,7 og soliditetsgraden
46 %.

Vi er i en lebende proces, hvor vi arbejder med baeredygtighed som en naturlig del af vores profil. Der
foretages bl.a. labende tiltag, som kan reducere energiforbrug. Dette gaelder bade i relation til
kundeopgaver og internt i form af valg af transportmidler og affaldshandtering. Seneste
baeredygtighedsrapport kan ses pa vores hjemmeside https://auningblik.dk

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der henvises til omtalen om indledt fusion med Aarhus VVS A/S i afsnittet ovenfor. Der forventes en positiv
gkonomisk effekt heraf. Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig
betydning for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 18.239.668 11.410.789
Personaleomkostninger 1 -16.029.842 -10.189.823
Af- og nedskrivninger -586.962 -346.579
Andre driftsomkostninger -6.276 0
Driftsresultat 1.616.588 874.387
Andre finansielle indtaegter 2 8.520 15.195
Andre finansielle omkostninger -93.215 -35.443
Resultat for skat 1.531.893 854.139
Skat af arets resultat 3 -344.102 -193.040
Arets resultat 1.187.791 661.099
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.187.791 661.099
lalt 1.187.791 661.099
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Goodwill 402.905 0
Immaterielle anlaegsaktiver 4 402.905 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.586.196 1.669.650
Indretning af lejede lokaler 90.265 0
Materielle anlaegsaktiver 5 1.676.461 1.669.650
Lejedepositum og andre tilgodehavender 284.148 224.148
Finansielle anlaegsaktiver 6 284.148 224,148
Anlaegsaktiver 2.363.514 1.893.798
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.805.219 1.151.800
Varebeholdninger 1.805.219 1.151.800
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.040.904 3.582.059
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 7 1.551.272 1.631.572
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 12.942 448.804
Andre tilgodehavender 228.160 257.935
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 44.926
Periodeafgraensningsposter 51.934 0
Tilgodehavender 6.885.212 5.965.296
Likvide beholdninger 4.924.462 1.709.778
Omsaetningsaktiver 13.614.893 8.826.874
Aktiver 15.978.407 10.720.672
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 600.000 500.000
Overfort resultat 6.694.425 5.088.951
Egenkapital 7.294.425 5.588.951
Hensaettelse til udskudt skat 506.915 720.324
Hensatte forpligtelser 506.915 720.324
Feriepengeindefrysning 821.655 823.075
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 821.655 823.075
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 7 93.935 153.732
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.770.371 2.158.258
Geeld til tilknyttede virksomheder 175.313 46.696
Selskabsskat 596.845 0
Anden geeld 2.718.948 1.229.636
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.355.412 3.588.322
Geeldsforpligtelser 8.177.067 4.411.397
Passiver 15.978.407 10.720.672
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgarelse

kr.

Egenkapital 31. december 2024
Tilgang/afgang af egenkapital ved fusion af virksomhed
Korrigeret egenkapital 1. januar 2025

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2025

Aktiekapital

500.000
100.000
600.000

600.000

Overfort
resultat

5.088.951
417.683
5.506.634

1.187.791

6.694.425

lalt

5.588.951
517.683
6.106.634

1.187.791

7.294.425

Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S | Egenkapitalopgerelse



Noter

2025 2024
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 26 15
Lon og gager 13.744.437 8.838.068
Pensioner 1.798.010 1.118.940
Andre omkostninger til social sikring 470.566 197.913
Andre personaleomkostninger 16.829 34.902
16.029.842 10.189.823
2 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 7.500 12.000
Finansielle indtaegter i gvrigt 1.020 3.195
8.520 15.195
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 596.845 -44.926
Regulering af udskudt skat -252.743 237.966
344.102 193.040
4 | Immaterielle anlaegsaktiver
kr. Goodwill
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 575.000
Kostpris 31. december 2025 575.000
Arets afskrivninger 40.845
Af- og nedskrivninger ved fusion og keb af virksomhed 131.250
Afskrivninger 31. december 2025 172.095
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 402.905
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,

driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2025 2.982.924 251.324
Tilgang 488.677 103.160
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed 1.515.000 47.000
Afgang -836.097 0
Kostpris 31. december 2025 4.150.504 401.484
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 1.513.274 251.324
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -319.821 0
Arets afskrivninger 531.160 14.957
Af- og nedskrivninger ved fusion og keb af virksomhed 839.695 44,938
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 2.564.308 311.219
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 1.586.196 90.265
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre

kr. tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2025 224.148
Tilgang ved fusion af virksomhed 60.000
Kostpris 31. december 2025 284.148
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 284.148
2025 2024

kr. kr.

7 | Igangveerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde
Acontofaktureringer/acontobetalinger

10.558.057 11.584.475
-9.100.720 -10.106.635

Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 1.457.337 1.477.840
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 1.551.272 1.631.572
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver) -93.935 -153.732
1.457.337 1.477.840
8 | Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2025 Afdrag Restgzeld 31/12 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Feriepengeindefrysning 821.655 0 821.655 823.075
821.655 0 821.655 823.075
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Noter

9 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke pataget sig garantiforpligtelser mv. udover i lovpligtigt omfang,
herunderstandardvilkar i henhold til aftaler indgaet i overensstemmelse med vilkarene i AB
92/AB 18.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for KAJ DAHL
ANDERSEN HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Andre forpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 296 t.kr. i
opsigelighedsperioden pa 6 mdr.

Selskabet har indgaet leasingaftaler med restlgbetid pa op til 50 maneder. Leasing-
kontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 245 tkr.

10 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med bank har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 500 tkr.

Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Goodwill

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Virksomhedssammenslutninger

Med virkning pr. 1. januar 2025 er der gennemfert en koncernintern fusion med Blik og VVS Kaj Dahl Andersen
A/S som det fortsaettende selskab og sesterselskabet Jysk Blik og VVS Kaj Dahl Andersen A/S, CVR-nr. 42 47 95
43 som det ophgrende selskab. Book value-metoden er anvendt, hvorved virksomhederne sammenlaegges til
bogferte vaerdier uden tilpasning af sammenligningstal. Resultatopgerelse og balance kan derfor ikke
umiddelbart sammenlignes med sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er medgaet til at
opna arets omsaetning. Herudover indgar arets formindskelse eller foragelse af varebeholdninger af ravarer
og hjaelpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver samt lenrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel, inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 10-20 %
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som

nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primeert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der feres direkte i egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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