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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2012 for European Solar Farms Greece IV ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 31. maj 2013

Direktion:
Knud Erik Andersen J ens-Pe T ka
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Den uafhzngige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i European Solar Farms Greece IV ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for European Solar Farms Greece IV ApS for regnskabsfret 1. januar —
31. december 2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om Aarsregnskabet pad grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemnmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder ctiske krav samt planfegger og udfarer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belsb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern koatrol, der er relevant for sclskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighedeme,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skan
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janwar —
31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Selskabet har pr. 31. december 2012 tabt over 50 % af anpartskapitalen. Vi henviser tit omtalen i note 7 til
arsregnskabet.
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Pategninger
Den uafhangige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven genneml®st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pA denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Kobenhavn, den 31.
KPMG

autoriseret Revisionspartnersels

Poul Frik Olsen %
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

European Solar Farms Greece IV ApS
Diplomvej 377
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 30504194

Stiftet: 18. april 2007
Hjemstedskommune: Lyngby-Taarbxk
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Direktion

Knud Erik Andersen

Jens-Peter Zink

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinzr generelforsamiing afholdes den 31. maj 2013.
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Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskzftiger sig med udvikling, opferelse samt finansiering af solenergianleg i
Grazkenland med henblik pé afthsendelse af de opferte solenergianleg efter idriftsaettelse.

Selskabet udvikler projekter fra bunden (greenfield) i svel eget regi som i samarbejde med
lokale partnere. Endvidere kan selskabet, sifremt det findes kommercielt attraktivt, ogsa
traede ind i projekter pa et senere udviklingsstadie.

Sa snart det vurderes overvejende sandsynligt, at et projekt vil kunne gennemferes, vil der
blive stiftet et lokalt selskab, i hvis regi projektet realiseres.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sterrelsen af selskabets projektpipeline har ikke @ndret sig i perioden. Pr. 31. december
2012 bestar pipelinen af ét projekt med en samlet kapacitet pa 4,9 MW.

Ledelsen tror langsigtet pa investeringerne i Grackenland — dette ogsa selvom Grakenland
skulle valge at udtraede af Euro-samarbejdet. Der er flere grunde til dette. For det forste
fortsztter de lokale udviklere i Grekenland med at udvikle og investere. Dette indikerer, at
der stadigvaek er stor tiltro lokalt i Grekenland pa, at gren energi er et omrade, der vil
fortsztte med at besta - ogsa i fremtiden.

Der er et helt fundamentalt behov for energi, og Graekenland har kun begransede naturlige
energiressourcer. Hovedparten af energiforsyningen er derfor nathaengig af lokal valuta, idet
Grzkenland vil skulle betale for sin energi med udenlandsk valuta. Der er derfor brug for
vedvarende energi, ikke mindst hvis samarbejdet med andre lande skulle forvarres.

Udbuddet af energi vil ofte vaere mindre end efterspergslen, hvorfor prisen vil stige. Dette er
situationen i flere af Grakenlands nabostater, hvor energipriserne er relativt haje. Det er
derfor ledelsens opfattelse, at stremprisen vil vaere stabil eller stigende i Grazkenland. Dette
uathengigt af, om landet matte udtrede af Eurosamarbejdet. Projekternes rentabilitet
forventes derfor at besta, vafthengigt af Graekenlands deltagelse i Eurosamarbejdet.

Det er derfor ledelsens vurdering, at vaerdien af projekterne er korrekt optaget i regnskabet.

Pr. 31. december 2012 har selskabet tabt over 50 % af anpartskapitalen. P4 selskabets
forstkommende ordinzre generalforsamling vil der blive stillet forslag om reetablering af
selskabskapitalen ved konvertering af geld fra moderselskabet. Herudover har
moderselskabet afgivet statteerklering.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsirets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der i vesentligt omfang
pavirker arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Solar Farms Greece IV ApS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet har valgt at aflegge arsregnskabet i Euro (EUR).
Kursen EUR/DKX pr. 31. december 2012 udger 7,46 (7,43 pr. 31. december 2011).

Arsregnskabet er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtapgter og omkostninger.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsrapport indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostinger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt kursgevinster og -tab vedrs-
rende tilgodehavender, gzld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber,

Koncernens sverste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og afreg-
ner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

2562689 1.DOC 7
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende disse underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud (fuld for-
deling).

Arets skat, der bestdr af sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat, herunder som
folge af sendring 1 skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til
arets resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte
i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopgerelsen

1 resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill,

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilieg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg cller fradrag af resterende vardi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi males til 0 EUR, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vardi. Sifremt den regnskabsmzssige negative indre vardi overstiger til-
godehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaes-

sige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

2562689 _1.DOC 8
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Arsregnskab 1. jannar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af aktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmzessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Ka-
pitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Projektbeholdning

Projektbeholdning bestér af igangvaerende projekter inden for udvikling og opferelse af ved-
varende energianlzg. Projekterne kan opdeles i falgende kategorier:

¢ Projekter under udvikling
¢ Projekter under opferelse

¢ Fardige projekter til videresalg

Fxrdigopferte projekter overfores til materielle anlegsaktiver, nar anlagget overglr til
kommerciel drift.

Projektbeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Projekier under udvikling

Projekter under udvikling omfatter projekter, hvor byggeriet endnu ikke er igangsat.

Kostprisen omfatter direkte og indirekte omkostninger medgaet til udvikling af projekter,
herunder renter i projektperioden.

Projekter under opforelse

Projekter under opferelse omfatter projekter, hvor byggeriet er igangsat, men ikke afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgéet i udviklingsfasen (projekter under udvikling) og
dels kostpris i relation til byggefasen, hvilket primart omfatter direkte og indirekte omkost-
ninger til underentreprenarer, projektledelse og finansiering samt renter i byggeperioden.

Feerdige projekter til videresalg

Fzrdige projekter til videresalg omfatter projekter, hvor byggeriet er faerdiggjort, men hvor
salgsprocessen ikke er afsluttet.

2562689 1.DOC 9
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter dels kostpris medgéet i udviklingsfasen (projekter under udvikling) og
dels kostpris i relation til byggefasen, hvilket primaert omfatter dirckte og indirekte omkost-
ninger til underentreprenarer, projektledelse og finansiering samt renter i perioden frem til
byggeprojektets afslutning,

Safremt den forventede salgspris for projektet med fradrag af salgsomkostninger (nettoreali-
sationsvardien) skennes lavere end den regnskabsmassige vardi foretages nedskrivning til
denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtageise pa en general-
forsamling {deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsregleme overtager koncernens @verste moderselskab, som administra-
tionsselskab, haftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt
med betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes under mellemvaerender med
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige under-
skud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-

givning vil vere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af 2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

2562689_1.DOC 10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

EUR Note 2012 2011
Andre eksterne omkostninger -2.776 -1.752
Bruttoresultat -2.776 -1.752
Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed 4 953 -411
Finansielle indtaegter 1 77 119
Finansielle omkostninger 2 -192 -455
Resultat far skat -3.844 -2.499
Skat af arets resultat 3 723 522
Arets resultat -3.121 -1.977
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -3.121 -1.977
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Balance

EUR

AKTIVER

Anlsegsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed
Tilgodehavender hos modervirksomhed

Anlzegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til modervirksomhed
Geeld til dattervirksomhed

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leverandergeld
Anden gzld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
Ejerforhold

2562689_1.DOC
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2012 2011
12.018 12,971
0 3.019
12.018 15.990
1.831 1.112
406 24
2.237 1.136
126 116
2.363 1.252
14.381 17.242
20.000 20.000
-13.553 -10.428
6.447 9.572
145 0
5.573 5.381
5.718 5.381
1.676 1.749
540 540
2.216 2.289
7.934 7.670
14.381 17.242
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

EUR

Finansielle indtzegter
Renteindtzgter, tilknyttet virksomhed
Valutakursgevinst

Finansielle omkostninger
Renteomkosininger, tilknyttet virksomhed
Valutakurstab

Skat af arets resultat
Forskydning i udskudt skat

Kapitalandele i dattervirksomhed
Kostpris 1. januar 2012
Tilgang

Kostpris 31. december 2012

Vardiregulering 1. januar 2012
Ande] af &rets resultat

Vazrdiregulering 31. december 2012

Regnskabsmzssig vardi 31. december 2012

Navn og hjemsted

Kipheus Production EPE, Grakenland

2562689_1.DOC

2012 2011
73 119
4 0
77 119
192 450
0 5
192 455
723 522
18.000
0
18.0G0
-5.029
_ 3
-5.982
12.018
Ejerandel Andel af Andel af
31112 frets egen-
2012 resultat kapital
100 % -953 12.018
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
EUR

Tilgedehavende hos modervirksomhed

Der er ikke fastsat naermere betingelser for tilbagebetaling af mellemvarender med moder-

selskabet.

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat 1. januar
Valutakursregulering
Arets forskydning i udskudt skat

Udskudt skat 31. december
Udskudt skat vedrerer:

Fremforbare skattemassige underskud

Egenkapital

Saldo 1. januar 2012
Valutakursregulering
Overfart, jf. resnitatdisponering

Salde 31. december 2012

Anpartskapitalen bestar af 20.000 anparter af nominelt 1 EUR.

Siden selskabets stiftelse er der sket folgende ndringer i selskabets anpartskapital:

Indskudt ved stiftelsen i 2007

Kursregulering ved konvertering fra DKXK til EUR

Kapitalforhgjelse i 2011
Anpartskapital

2562689 _1.DOC

2012 2011
1.112 589
-4 1
723 522
1.831 1.112
1.831 1.112
1.831 1.112
Anparts- Overfert

kapital resultat Talt
20.000 -10.428 9.572
0 -4 -4
0 -3.121 -3.121
20.000 -13.553 6.447
16.777
21
3.202
20.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
EUR

Pr. 31. december 2012 har selskabet tabt over 50 % af anpartskapitalen. P4 selskabets
ferstkommende ordinzre generalforsamling vil der blive stillet forslag om reetablering af
selskabskapitalen ved konvertering af g=ld fra moderselskabet. Herudover har
moderselskabet afgivet stotteerklaering.

Geld til dattervirksomhed

Der er ikke fastsat nzrmere betingelser for tilbagebetaling af mellemvarender med datter-
virksomheden.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgdet aftaler om sikkerhedsstillelse i evrigt.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab European Energy Holding ApS
og resten af selskaberne, der indgir i denne sambeskatningskreds. Selskabet hafter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytter, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Ejerforhold

European Solar Farms Greece ApS, Diplomvej 377, 2800 Kgs. Lyngby ejer samtlige anpar-
ter i selskabet.

Selskabet indgér i koncernregnskabet for European Solar Farms A/S, European Energy A/S,
samt European Energy Holding ApS.
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