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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012 for K/S Green Valley.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsma ssige sken for forsvarlige.

Arsregnskabet giver eftervores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som den
omhandler, og beskriver selskabets veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den / juyﬁ 2013
Bestyrelsen

o fuaf

Johan Hlagn-Meincke




Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i K/S Green Valley

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for K/S Green Valley for regnskabséret 1. januar — 31. december 2012, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser npdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belab og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesen-
tation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar
— 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Vi henviser til &rsrapportens note 10, hvoraf det fremgar, at selskabets fortsatte drift er betinget af, at der
opnds endeligt tilsagn om langsigtet finansiering af drift og investeringer mv. i dette og andre koncernfor-
bundne selskaber. Der er indg8et en forelgbig finansieringsaftale med selskabets bankforbindelser, som er
betinget af visse forudsztninger. Det er sivel ledelsens som bankforbindelsernes forventning, at den fore-
lobige aftale bliver gennemfert i sin nuvaerende form, og &rsrapporten er aflagt pd dette grundlag.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er p denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kgbenhavn, den 1. juli 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

%
W
Poul Madsen ent Hede

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet K/S Green Valley
Midtergade 28, 1
9370 Hals
Telefon: 98 75 00 79
CVR-nr.: 30529294
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsér: 6. regnskabsir

Hjemstedskommune: Alborg

Bestyrelse Johan Hagn-Meinche
Morten Hvidtfeldt
Thomas Martinussen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er drift af skibet MV Green Valley.

Udvikling i regnskabsaret

Markedsforholdene og de heraf afledede rater fortsatte ind i 2012 pa et lavt niveau, og der matte konstate-
res et storre antal liggedage end forventet. Dette kombineret med kun et marginalt faldende omkost-
ningsniveau bevirkede, at der blev taget beslutning om afhendelse af MV Green Valley. Athzndelsen ske-
te den 14. december 2012 med et ekstraordineert tab pa USD 5,4 mio. til folge

Der er efter regnskabsérets udlgb indgdet en forelobig aftale med bankerne om en langsigtet finansie-
ringsaftale, som sikrer likviditeten i koncernen i de kommende &r. Finansieringsaftalen foreligger pr. dags
dato ikke i en endelig og underskrevet form, men det er sivel ledelsens som bankernes forventning, at en
endelig aftale kan underskrives over sommeren 2013, nir de formelle forhold er endeligt afklaret.

Selskabet forventes at blive oplest i lgbet af 2013.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet andre forhold, som har veesentlig indflydelse p& bedemmelsen af
arsrapporten.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for K/S Green Valley for 2011 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt i USD.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen medtages indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder medtages verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen medtages ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver medtages i balancen, ndr det er sandsynligt, at selskabet opndr fremtidige gkonomiske fordele, og
aktivets verdi kan veerdiansattes palideligt.

Forpligtelser medtages i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan veerdiansettes palideligt.

Ved forste medtagning veerdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende vaerdiansettes
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lob omregnet til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsda-
gens kurs medtages i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Skat

Der afsettes ikke skat i drsrapporten, idet kommanditselskabet ikke er selvstendigt skattepligtigt.

Resultatopgerelsen
Indteegtskriterium

Indtaegten resultatfores i takt med, at levering finder sted.



Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer.

Balance
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver veerdiansettes til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarge-
ring.

Afskrivningsgrundlaget opgores som kostpris reduceret med eventuel restveerdi og nedskrivninger. Af-
skrivningerne fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

MYV Green Valley, afskrivningsperiode 20 ar

Dokningsomkostninger vedrerende skibe tillaegges skibenes regnskabsmassige vaerdi pa aftholdelsestids-
punktet. Dokningsomkostningerne fordeles linezrt over forbedringernes forventede brugstid (30 mdr.).

Sméaktiver under DKK 12.300 afskrives straks.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeassige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indi-
kation af veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, fore-
tages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi. Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som
den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Sdfremt det ikke er muligt at fastsatte genind-
vindingsveerdien for det enkelte aktiv, vurderes nedskrivningsbehovet for den mindste gruppe af aktiver,
hvor det er muligt at opgere genindvindingsverdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender veerdiansattes i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til den palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab. Nedskrivning til tab opgeres p& grundlag af en
individuel vurdering af de eventuelle tilgodehavender.

Finansielle gzeldsforpligtelser

L&n hos kreditinstitut og evrige geldsforpligtelser veerdiansettes til amortiseret kostpris, der i al veesentlig-
hed svarer til nominel veerdi.



Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles ved forste indregning i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
tilgodehavender henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerel-
sen sammen med endringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Aindringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes direkte p4 egenkapitalen. Indteegter og
omkostninger vedrgrende sddanne sikringstransaktioner overfares til egenkapitalen ved realisation af det
sikrede og indregnes i samme regnskabspost, som det sikrede.



Resultatopggarelse 1. januar -

Nettoomsatning

Omkostninger

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Tab ved salg af skib

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering

Der overfgres til naeste ar

31. december

Note 2012 2011
USD USD
1.655.175 2.568.661
-2.202.989 -2.353.195
-547.814 215.466
3 -1.293.472 -1.250.000
4 -5.402.778 0
-7.244.064 -1.034.534
1 0 903
-1.200.686 -1.372.331
-8.444.750 -2.405.962
-8.444.750 -2.405.962




Balance 31. december

Aktiver

MYV Green Valley
Materielle anlaegsaktiver

Anlsegsaktiver
Lagerbeholdning

Tilgodehavender
Periodiseringer

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note 2012 2011
USD USD

3 0 9.000.000

0 9.000.000

0 9.000.000

0 82.438

445235 475.563

66.400 56.129

511.635 531.692

4.523 19.550

516.158 633.680

516.158 9.633.680
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Balance 31. december

Passiver

Indskudskapital
Overfort resultat
Verdiregulering af sikringsinstrumenter

Egenkapital
Ansvarlig lanekapital

Kreditinstitut

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitut

Bankgeld

Veerdi af sikringsinstrumenter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Mellemregning med Komplementarselskabet Green Valley
ApS

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser

Passiver

Medarbejderforhold

Kautionsforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Finansielle forhold

Note 2012 2012
USD USD
18.846.000 5.046.000
-23.897.350 -15.452.600
0 -198.263
5 -5.051.350 -10.604.863
6 0 11.443.943
7 3.000.000 5.550.000
3.000.000 5.550.000
74 0 0
2.174.810 2.814.444
0 198.263
300.641 167.881
22.297 21.744
69.760 42.268
2.567.508 3.244.599
5.567.508 8.794.599
516.158 9.633.680
8
9
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Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtaegter

Bankrenter
Kursreguleringer

Finansielle omkostninger

Bankrenter

Renter, 14n i USD, Danske Bank
Renteswap

Renter, 1dn A/S Lund Dal Invest
Renter Heluda Invest

Renter, komplementarselskab

Materielle anleegsaktiver

MYV Green Valley:

Kostpris 1. januar
Afgang

Kostpris 31. december

Afskrivning 1. januar

Arets afskrivning

Arets afskrivning drydocking
Arets nedskrivning/ opskrivning
Afgang i forbindelse med salg

Af- og nedskrivning 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Tab ved salg af MV Green Valley

Salgssum
Salgsomkostninger

Bogfort veerdi
Tab ved salg

2012 2011
USDh USD
0 14
0 889
0 903
53.821 65.179
137.744 129.398
185.716 272.718
63.575 73.926
758.174 829.541
1.656 1.570
1.200.686 1.372.331
20.875.316 20.875.316
-20.875.316 0
0 20.875.316
-11.875.316 -10.625.316
-953.982 -995.459
-339.490 -386.455
0 131.914
13.168.788 0
0 -11.875.316
0 9.000.000
2.375.000
-71.250 2.303.750
-7.706.528

5.402.778

12



Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

Verdi af
Ejerandel Indskuds- Overfort sikringsin-
% kapital resultat strumenter Ialt
USD USD usp UsSb

Dahelu Invest A ApS 35 6.596.100 -8.364.073 0 -1.767.973
Dahelu Invest B ApS 15 2.826.900 -3.584 603 0 -757.703
A/S Lund Dal Invest 10 1.884.600 -2.389.735 0 -505.135
Jorn Qviste 15 2.826.900 -3.584.603 0 -757.703
Henrik Lund Dal 10 1.884.600 -2.389.735 0 -505.135
Johan Hagn-Meincke 5 942.300 -1.194.868 0 -252.568
Morten Hvidtfeldt 5 942 300 -1.194 868 0 -252.568
Thomas Martinussen 5 942.300 -1.194.868 0 -252.568
Egenkapital

3i.december 2012 100 18.846.000 -23.897.350 0 5.051.350
Dahelu Invest A ApS 35 1.766.100 -5.408.410 -69.392 -3.711.702
Dahelu Invest BApS 15 756.900 -2.317.890 -29.739 -1.590.729
A/S Lund Dal Invest 10 504.600 -1.545.260 -19.826 -1.060.486
Jorn Qviste 15 756.900 -2.317.890 -29.739 -1.590.729
Henrik Lund Dal 10 504.600 -1.545.260 -19.826 -1.060.486
Johan Hagn-Meincke 5 252.300 -772.630 -9.913 -530.243
Morten Hvidtfeldt 5 252.300 -772.630 9913 -530.243
Thomas Martinussen 5 2562.300 -772.630 -9.913 -530.243
Egenkapital

31.december 2011 100 5.046.000 -15.452.600 -198.263 -10.604.863

6 Ansvarlig ldnekapital

A/S Lund Dal Invest A/S, Dahelu Invest A ApS og Dahelu Invest B ApS og K/S Green Valley har
indgéet en ldneaftale, hvorefter K/S Green Valley har ulimiteret ret til 1an til driften af skibet
Green Valley. Der er ingen deadline for tilbagebetaling. Sifremt skibet szlges, forfalder 1anet
straks herefter. Den ansvarlige 14nekapital er i 2012 konverteret til indskudskapital.

7 Geeld til kreditintitutter

Afdrag der forfalder om 1 til 5 &r
Forfald efter 5 ar

Langfristet del
Afdrag der forfalder inden for 1 r

Geeld til kreditinstitutter i alt

2012 2011

USD Uusb
3.000.000 4.000.000
0 1.550.000
3.000.000 5.5650.000
0 0
3.000.000 5.550.000

13



Noter til arsrapporten

7

10

Geld til kreditintitutter ( fortsat)

Der er efter regnskabsarets udlgb indgéet en forelgbig aftale med bankerne om en langsigtet
finansieringsaftale, som sikrer likviditeten i koncernen i de kommende &r. Finansieringsaftalen
foreligger pr. dags dato ikke i en endelig og underskrevet form, men det er sivel ledelsens som
bankernes forventning, at en endelig aftale kan underskrives over sommeren 2013, nér de
formelle forhold er endeligt afklaret.

Medarbejderforhold

Der hari drets lgb ingen ansatte veret i selskabet.

Kautionsforpligtelser og sikkerhedsstillelser

A/S Lund Dal Invest, Dahelu Invest A ApS , Dahelu Invest B ApS og Henrik Lund Dal har stillet
sikkerhed for udlandslan ydet af Danske Bank pé& TUSD 3.000.

Finansielle forhold

Der er efter regnskabsarets udlgb indgdet en forelobig aftale med bankerne om en langsigtet
finansieringsaftale, som sikrer likviditeten i koncernen i de kommende &r. Finansieringsaftalen
foreligger pr. dags dato ikke i en endelig og underskrevet form, men det er sdvel ledelsens som
bankernes forventning, at en endelig aftale kan underskrives over sommeren 2013, nir de
formelle forhold er endeligt afklaret.
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