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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Nordjyllandsveerket A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2020.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Nordjyllandsvaerket A/S’ aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af Nordjyllandsvaerket A/S’ aktiviteter samt pengestrgmme
for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrresundby, den 20. april 2021

Direktion:

Jesper Hgstgaard-Jensen
Direktar

Ngrresundby, den 20. april 2021

Bestyrelse:

Per Clausen Ole Risager

Formand Neestformand

Lene Krabbe Dahl Lasse Frimand Jensen
Bjarne Jensen Carsten Kristensen
Rose Marie Sloth Hansen Daniel Borup Jakobsen
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2 Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordjyllandsveerket A/S.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordjyllandsvaerket A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften,

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet p& grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil af-
deekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
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forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare op-
maerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 20. april 2021
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Lynge Skovgaard Jensen Saren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Mne 10089 Mne 32785
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3 Selskabsoplysninger

Nordjyllandsveerket A/S
Nefovej 50
9310 Vodskov

http://www.aalborgforsyning.dk/nordjyllandsvaerket-as
E-mail: nordjyllandsvaerket@aalborg.dk

Telefon: 99 82 82 99

Aktioneer og moderselskab
Aalborg Energi Holding A/S er eneaktionger og moderselskab. Koncernregnskabet kan rekvireres hos Aalborg
Energi Holding A/S.

Bestyrelse

Bestyrelsen er sammensat af 8 generalforsamlingsvalgte medlemmer. Efter den ekstraordinsere generalforsam-
ling den 1. januar 2021 blev Per Clausen valgt som formand og efter ekstraordineer generalforsamling den 1. april
2021 udtradte Tobias Bggeskov Eriksen af bestyrelsen og blev erstattet af Bjarne Jensen og bestyrelsen konsti-
tuerede sig saledes:

Per Clausen — formand

Ole Risager — naestformand
Lene Krabbe Dahl

Bjarne Jensen

Rose Marie Sloth Hansen
Lasse Frimand Jensen
Carsten Kristensen

Daniel Borup Jakobsen

Direktion
Direktagr Jesper Hgstgaard-Jensen

Revisor
Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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Selskabsoversigt

Nordjyllandsveerket A/S ejes 100 % af Aalborg Energi Holding A/S, der er 100 % ejet af Aalborg Kommune.

Nordjyllandsvaerket A/S indgar i koncernregnskabet for Aalborg Energi Holding A/S.

Nordjyllandsveerket A/S ejer 16,67% af Emineral A/S.

Det samlede billede af koncernen pr. 31. december 2020 ser saledes ud:

Aalborg Energi Holding A/S

CVR 371898170

Associeret virksomhed

Stemmeandel 33,3%
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Aalborg Service A/S
(37,0%)
CVR 3316 46 10
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5 Hoved- og nggletal

Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Resultatopgarelse
Nettoomseetning 716,1 792,7 959,2 774,2
Bruttoresultat 52,7 46,8 99,2 54,2
Resultat af ordineer drift 27,5 18,4 68,6 36,9
Resultat fgr finansielle poster 46,7 46,8 72,5 45,3
Finansielle poster, netto -18,0 -15,3 -14,8 -15,3
Arets resultat for skat 28,7 31,5 57,8 30,0
Arets resultat 22,4 24,6 42,4 23,7
Balance
Balancesum 1.049,6 1.038,3 975,9 902,2
Investering i materielle anleegsaktiver 10,2 82,8 81,9 21,2
Egenkapital 111,3 86,4 28,8 13,0
Pengestrgmme
Driftsaktivitet 122,8 115,9 156,4 -4,7
Investeringsaktivitet -23 -95,7 -81,9 -21,2
Finansieringsaktivitet -3,5 24,8 1,0 0,0
Andring i likvider 96,3 45 69,8 -25,8
Nggletal i %
Overskudsgrad 6,5 59 7,6 5,8
Afkastningsgrad 4,5 4,6 7,7 5,0
Egenkapitalens forrentning 0,0 0,0 0,2 0,8
Soliditetsgrad 10,6 8,3 3,0 14

Forklaring af nggletal

Nggletal

Overskudsgrad = Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomseetning

Afkastningsgrad = Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige samlede aktiver

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad = Egenkapital x 100
Samlede aktiver
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6 Ledelsesberetning

Nordjyllandsveerket A/S’ aktiviteter
Nordjyllandsveaerket A/S producerer og leverer elektricitet til el-markedet og fiernvarme til Aalborg Varme A/S.

Elproduktionen bestar henholdsvis af salg af effekt (el-spot) samt en vis grad systemydelser, som saelges dagligt
pa et konkurrenceudsat marked.

Fjernvarmen afseettes i henhold til de indgaede varmeaftaler.

Produktionen af varme sker pa kraftvaerksblokken blok 3, elkedelanlaeg, samt varmecentraler (spids- og reserve-
lastenheder).
Elproduktionen sker primeert pa blok 3, men ogséa pa 4 mindre vindmgiller.

Blok 3 er et kulkraftvarmevaerk, der producerer henholdsvis el og fiernvarme. Fjernvarmen leveres til Aalborg samt
til mindre byer i omegnen. Ydermere har Nordjyllandsveerket A/S fuld dispositionsret over Aalborg Varme A/S’
varmecentraler. Blok 3 leverer hovedparten af fiernvarmen, mens varmecentralerne primaert levere reservelast og
spidslast med henblik henblik p& at opretholde forsyningssikkerheden for Aalborg Varme A/S.

Dispositionen over varmecentralerne sikrer ogsa, at varmecentralerne kan disponeres i de situationer, hvor elmar-
kedet ger det gkonomisk fordelagtigt at aflaste varmeproduktionen pa Nordjyllandsvaerket A/S.

2020 har veeret praeget af omfattende garantiarbejder/reparationer pa blok 3's generator. Udetiden for blok 3 var
fra primo juni til ultimo september. | denne periode har Nordjyllandsveerket kun leveret den forngdne fijernvarme
via elkedlen og varmecentralerne.

Den 1. juli 2020 kgbte Nordjyllandsveerket A/S elkedlen, som er placeret ved kraftveerket, af Aalborg Varme A/S

Handlen var en del af den overordnede strategi om at produktionsanlaeg skal veere placeret i Nordjyllandsvaerket
AJS.
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Produktion
Nedenstaende tabel viser producerede maengder af varme og el i regnskabsaret.

Produktion af varme og el

Varme
Blok 3 (TJ) 2.288,7 2.407,9 3.878,3 3.621,4
Varmecentraler (TJ) 433,8 1.007,6 202,0 252,9
Elkedel (TJ) 206,9 102,0 70,5 0,0
El
Blok 3 (GWh) 743,9 848,6 1.371,3 1.231,0
Vindmagller (GWh) 14,6 3,0 0,0 0,0
Salg
Nedenstaende tabel viser maengder vedrgrende salg af varme og eget forbrug i regnskabsaret.
Salg af varme 2020 2019 2018 2017
Aalborg Varme A/S
Varme (TJ) 2.925,2 3.512,5 4.143,9 3.867,8
@vrige
Varme (TJ) 4,2 5,0 6,9 6,5

Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold

Nordjyllandsveerket A/S’ regnskab for perioden 1. januar — 31. december 2020 udviser et resultat efter skat pa
22,4 mio. kr., og selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital p4 111,3 mio. kr. Arets resultat
for skat er bedre end det budgetterede resultat for 2020.

Prisregnskab

Varmeprisen knyttet til varmeproduktionen pa Blok 3, fastsaettes efter "hvile-i-sig-princippet” i henhold til varme-
forsyningsloven. Derfor udarbejdes og anmeldes hvert ar et saerskilt prisbudget/-regnskab for Nordjyllandsveerket
A/S i overensstemmelse med lovens bestemmelser.

Prisregnskab for Nordjyllandsveerket A/S udviser pr. 31. december 2020 et akkumuleret tilgodehavende hos kun-
derne (sdkaldt underdeekning) pa 3,4 mio. kr. Dette mellemvaerende med varmekunderne indregnes i prisfastsaet-
telsen for 2021.

Varmeprisen knyttet til de decentrale produktionsenheder, elkedel og varmecentraler, fastseettes ud fra markeds-
maessige vilkdr med dertilhgrende risiko.

Samfundsansvar
Nordjyllandsveerket A/S er en del af Energikoncernen, hvorfor det er valgt at udarbejde redeggrelse for samfunds-
ansvar pa koncernniveau i henhold til &rsregnskabslovens § 99 a, stk. 6.

Den lovpligtige redegarelse om samfundsansvar (Corporate Social Responsibility, CSR) i henhold til arsregn-

skabslovens § 99 a for Nordjyllandsveerket A/S for regnskabsaret 2020, henvises til afsnittet om samfundsansvar
i &rsrapporten 2020 for Aalborg Energi Holding A/S i henhold til rsregnskabslovens § 99 a, stk. 7.
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Kapitalberedskab
Likviditeten i Nordjyllandsveerket A/S udviser et positivt likviditetsflow.

Nordjyllandsveerket A/S har en soliditetsgrad pa 10,6.

Nordjyllandsveerket A/S har pr. 31.12.2020 en likvid beholdning p& 91 mio. kr. samt en investeret kapital hos
Danske Capital svarende til 190 mio. kr. Det vurderes at selskabet har en solid likviditet til det kommende &r.

Drift
Nordjyllandsvaerket A/S anvender pa driftssiden store og anerkendte leverandgrer.

Konkurrencedygtige priser og rationel drift vil fortsat vaere det, der mindsker den driftsmaessige risiko.

Nordjyllandsvaerket A/S har pr. 31.12.2020 kgbt 50.000 tons kul fra kullageret svarende til en vaerdi pa 4 mio.
USD. | 1. kvartal 2021 er Nordjyllandsveerket A/S yderligere forpligtet til at kgbe den resterende estimerede
maengde pa 126.000 tons kul svarende til en veerdi p& 10 mio. USD. Nordjyllandsvaerket A/S forventer herefter at
kunne indkgbe kul til en mere fordelagtig pris end tidligere, da Energihandel har mulighed for indkgb af kul hos
flere modparter. Yderligere forpligter Nordjyllandsvaerket A/S sig ikke leengere til at aftage en bestemt maengde
kul &rligt, og risikerer dermed ikke fremadrettet strafgebyrer ved for lidt indkabt kul.

Markedsrisici
Stordriftsfordele ved at veere en del af Aalborg Forsyning og Aalborg Energikoncern er medvirkende til at sikre
konkurrenceevnen.

Nordjyllandsveerket A/S indgar lgbende aFRR-kontrakter, der historiske set har genereret store afkast. | perioder
hvor Nordjyllandsvaerket A/S vinder en aFRR-kontrakt patager selskabet sig dog en risiko, da selskabet forpligter
sig til at stille en bestemt maengde kapacitet til radighed. | tilfelde af at Nordjyllandsvaerket A/S ikke kan levere
den forpligtede radighed (ved havari etc.), er Energinet ngdsaget til at indhente radighed hos anden leverandgr.
Nordjyllandsveerket A/S er forpligtet til at betale for differencen imellem den indbudte pris, og omkostningen ved
den af Energinet indhentede radighed hos anden leverandgr, i den periode Nordjyllandsvaerket ikke kan stille
kapaciteten til radighed. Nordjyllandsvaerket A/S’ fokus er pa sikker og stabil drift, dette er med til at minimere
risikoen ved havari og dermed risikoen ved aFRR-kontrakterne.

Valutarisici
Kgb i udenlandsk valuta medfarer, at resultat, pengestreamme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen primaert
i USD-dollar.

Finansielle risici

Nordjyllandsveerket A/S har finansielle risici omkring udviklingen i markedspriser vedrgrende el, kul og CO2. Som
felge heraf indgas der lgbende finansielle kontrakter for at minimere disse risici i henhold til den politik, som er
vedtaget i bestyrelsen.

| det daglige styres det i risikokomiteen under ledelse af direktgren for Nordjyllandsveerket A/S.

Herudover vurderes der ikke at veere risici udover saedvanligt forekommende driftsrisici.

Forrentning af indskudt kapital

Nordjyllandsveerket A/S har opgjort den frie egenkapital i varmevirksomheden pr. 1. marts 1981. Den frie egenka-
pital skal opgares pr. 1. marts 1981, idet "hvile-i-sig-selv” princippet blev lovfeestet denne dato og efter denne dato
har varmeforsyningen som udgangspunkt ikke via driften kunnet oparbejde overskud eller egenkapital.
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Den frie egenkapital opggres som de veerdier, som varmevirksomheden bestod af ved varmeforsyningslovens
ikrafttreeden og dermed blev indskudt pr. 1. marts 1981. Begrebsmaessigt kan det sammenlignes med et apport-
indskud i et aktieselskab.

Nordjyllandsveerket A/S’ frie egenkapital er opgjort ud fra de nedskrevne genanskaffelsesvaerdier med korrektion
for den teknologiske udvikling pa alle fiernvarmeaktiverne fratrukket geelden pr. 1. marts 1981.

Den frie egenkapital, der svarer til indskudskapitalen pr. 1. marts 1981, vil kunne forrentes og indregnes i varme-
prisen hvert ar, jf. 8 20, stk. 2 i Varmeforsyningsloven og jf. § 6 i afskrivningsbekendtggrelsen.

Forsyningstilsynet har den 12. juli 2019 godkendt en forrentning for &rene 2012-2016 p& 28,627 mio. kr., hvoraf

3,511 mio. kr. er indregnet i 2017 og i 2019 indregnes 25,116 mio. kr. | 2020 er der ikke indregnet forretning,
hvilket heller ikke forventes at veere fremadrettet.
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1. januar - 31. december

Internt Revurderet  Oprindelig

Regnskab Budget budget
2020 2020 2020
03-11-2020 02-12-2019

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Nettoomsaetning
Salg af el 282.888 309.752 502.637
Regulering af underdaekning -8.153 0 0
Salg af fiernvarme 437.497 454,523 490.510
Flyveaske og andre biprodukter mv. 3.908 3.938 6.288
Nettoomsaetning i alt 716.139 768.213 999.435
Produktionsomkostninger
Kul, CO,, net, PSO mv. -460.328 -511.546 -722.736
Drift- og vedligeholdelse af blokanleeg mv. -132.707 -135.653 -126.752
Afskrivninger -70.369 -71.239 -81.066
Produktionsomkostninger i alt -663.404 -718.438 -930.554
BRUTTORESULTAT 52.736 49.775 68.881
Administrationsomkostninger
Administration -24.364 -30.099 -37.044
Radgivning, herunder advokat, revisor og konsulenter -847 -952 -400
Administrationsomkostninger i alt -25.211 -31.051 -37.444
RESULTAT AF ORDINAER DRIFT 27.524 18.724 31.437
Andre indtsegter 48.629 24.324 7.287
Andre udgifter -29.405 -4.801 -5.587
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER 46.748 38.247 33.137
Finansielle indteegter 1.106 589 320
Finansielle omkostninger -19.106 -15.893 -16.548
RESULTAT FZR SKAT 28.749 22.943 16.909
Skat af arets resultat -6.312 0 0
ARETS RESULTAT 22.437 22.943 16.909
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Regnskab sammenholdt med budget

Budgettet, der indgar i regnskabet, tager udgangspunkt i det af bestyrelsen godkendte revurderede budget 2020
af 3. november 2020. Af sammenligningsgrunde er ligeledes medtaget det oprindelige budget 2020 af 2. december
20109.

De vaesentligste afvigelser mellem regnskab og budget er inden for fglgende omrader:

Nettoomsaetningen er lavere end budgetteret. Meengden af bade solgt el og solgt varme er lavere end
forventet.

Drift- og vedligeholdelse af blokanleeg mv. er hgjere end budgetteret i oprindeligt budget 2020. Dette skyl-
des, at det i lgbet af 2020 blev besluttet at nedskrive lagervarer og strategiske reservedele med 9 mio. kr.
Administrationsomkostningerne er lavere end budgetteret, hvilket skyldes lavere omkostninger til ydelses-
aftalerne til Aalborg Energi Holding A/S og Aalborg Service A/S.

Andre indteegter/udgifter er hgjere end budgetteret. | regnskabet er indregnet en indteegt fra SKAT p& 23,9
mio. kr. vedrgrende elpatronsordningen pa varmecentralerne. Ligeledes er der indregnet en udgift til Aal-
borg Varme A/S pa 23,9 mio. kr., da Aalborg Varme A/S er berettiget afgiftsrefusionen.

Andre indteegter afviger yderligere fra oprindeligt budget 2020, da Nordjyllandsveerket A/S i 2020 har mod-
taget 19,7 mio. kr. i slutopgarelsen fra driftstabsforsikringen vedragrende havariet pa blok 3 i 2019.

Vaesentlige begivenheder og forholds indflydelse pa arsregnskabet

Begivenheder i regnskabséaret
Covid-19 har ikke haft vaesentlig indflydelse pa selskabets drift i 2020. Fokus har veeret pa stabil og sikker drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter selskabets afslutning ikke indtradt forhold, der giver anledning til at &endre vurderingen af regnskabets
resultat og den fremtidige gkonomiske udvikling.

Den forventede gkonomiske udvikling
For Nordjyllandsveerket A/S forventes der et overskud pa 3,8 mio. i 2021.

Der er nogen usikkerhed knyttet til forventningerne til 2021. Det geelder ikke mindst udviklingen i markedspriserne
pa el, kul og CO2.

Nordjyllandsveerket A/S har igangsat et arbejde vedrgrende at vurdere den fremtidige nedrivningsforpligtelse, som
konsekvens af kagbet af arealer, administrationsbygning mv. fra Aalborg Havn A/S pr. 1. juli 2019.

Nordjyllandsveerket A/S vurderer umiddelbart, at nedrivningsforpligtelsen bgr vaere mindre end den oprindelige
forpligtelse pa 136,5 mio. kr., som blev fastsat i forbindelse med kgbet fra Vattenfall A/S pr. 1. januar 2016. Dette
skal ses i lyset af, at der nu skal tages hgjde for, at Aalborg Havn A/S i henhold til den seneste aftale, har nedriv-
ningsforpligtelsen for oliesiloer og hele kulhavne omradet samt at den nuveerende kraftvaerksgrund sendre status
til den grenne omstilling, sdledes hele grundomradet bevares til et grant baeredygtigt formal. | regnskabet er
nedrivningsforpligtelsen pr. 31.12.2020 indregnet til 104 mio. kr.
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Resultatopgarelse

1. januar - 31. december

Note

1

2

Nettoomsaeetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer drift
Andre indtaegter

Andre udgifter

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fogr skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

2020 2019
1.000 kr. 1.000 kr.

716.139 792.727
-663.404 -745.879
52.736 46.848
-25.211 -28.439
27.524 18.409
48.629 68.864
-29.405 -40.491
46.748 46.782
1.106 179
-19.106 -15.436
28.749 31.525
-6.312 -6.916
22.437 24.609
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Balance

31. december

Note

10

11

12
13

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleeg under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Associeret virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdinger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Reguleringsmeessige underdaekninger
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Veerdipapirer
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

2020 2019

1.000 kr. 1.000 kr.
40.020 42.393
530.270 580.677
889 1.464
32.263 48.681
603.442 673.215
757 726
757 726
604.199 673.941
30.081 0
12.053 19.165
55.757 100.048
3.356 11.509
62.695 48.513
133.860 179.235
190.097 115.039
91.327 70.052
445.365 364.326
1.049.564 1.038.266
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Balance

31. december

Note

14

15
16

17

18

19
20
21
22

PASSIVER
EGENKAPITAL

Virksomhedskapital
Dagsveerdireserve for regnskabsmaessig sikring
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER

Nedrivningsforpligtelse
Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GAELD

Langfristede geeldsforpligtelser
Langfristet geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder vedrgrende selskabsskat
Andel af geeld til kreditinstitutter

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

GALD I ALT

PASSIVER | ALT

Forslag til resultatdisponering

Afledte finansielle instrumenter
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Neertstaende parter

2020 2019

1.000 kr. 1.000 kr.
500 500
2.419 0
108.338 85.901
111.258 86.401
103.780 116.595
19.115 22.956
122.895 139.551
548.581 622.288
548.581 622.288
154.852 157.265
3.181 5.584
10.835 1.327
73.707 3.507
24.255 22.342
266.830 190.026
815.411 812.314
1.049.564 1.038.266
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Pengestrgmsopggrelse

31. december

Note Driftsaktiviteter

23
24

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteomkostninger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift
Skattebetalinger fra sambeskatning
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter

Investeringsaktiviteter

Kgb af materielle anlsegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Afholdte omkostninger til nedrivning

Pengestrgmme fra investeringsaktiviterne

Finansieringsaktiviteter
Optagelse af geeld hos kreditinstitutter
Afdrag af geeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter
AEndring i likvider

Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdning
Veerdipapirer

2020 2019
1.000 kr. 1.000 kr.

22.437 24.609
104.288 90.288
15.492 16.342
142.218 131.239
1.075 90
-19.106 -15.436
124.187 115.893
-1.327 0
122.860 115.893
-16.204 -82.777
6.000 114
-12.815 -13.036
-23.019 -95.699
0 26.000
-3.508 -1.232
-3.508 24.768
96.333 44.962
185.091 140.129
281.424 185.091
91.327 70.052
190.097 115.039
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Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-
Virksomheds- reserve Overfart Egenkapital
kapital regnskabs- resultat i alt
maessig sikring

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2020 500 0 85.901 86.401
Arets resultat 0 0 22.437 22.437
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi primc 0 7.757 0 7.757
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi ultimc 0 -4.655 0 -4.655
Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter 0 -682 0 -682
Egenkapital, pr. 31. december 2020 500 2.419 108.338 111.258
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1. januar - 31. december

NOTE 1 - Nettoomsaetning

Salg af el

Salg af varme

Regulering af over-/underdaekning
Flyveaske og andre biprodukter mv.

Nettoomsaetning i alt

NOTE 2 - Produktionsomkostninger

Kul

CcOo2

Olie, gas og el

Drift- og vedligeholdelse af produktionsanlaeg
Net, PSO og systemafgift, Energinet.dk
Afgifter

Afskrivninger

Produktionsomkostninger i alt

NOTE 3 - Administrationsomkostninger
Administration

Ydelsesaftaler m/Aalborg Energi Holding A/S
Ydelsesaftaler m/Aalborg Service A/S

Administrationsomkostninger i alt

NOTE 4 - Andre indteegter
Laboratorie, Aalborg Havn, Aalborg Varme mv.

Andre driftsindtaegter i alt

NOTE 5 - Andre udgifter
Laboratorie, Aalborg Havn, Aalborg Varme mv.

Andre udgifter i alt

NOTE 6 - Finansielle indteegter
Resultat kapitalandel, Emineral A/S
Afkast Danske Capital
Renteindtaegt, kursreguleringer mv.

Finansielle indtaegter i alt

NOTE 7 - Finansielle omkostninger
Resultat kapitalandel, Emineral A/S
Garantiprovision Aalborg Kommune m.fl.
Afkast Danske Capital

Renteudgifter Kommunekredit

Renteudgifter kassekredit, kursreguleringer mv.

Finansielle omkostninger i alt

2020 2019

1.000 kr. 1.000 kr.
282.888 250.024
437.497 535.953
-8.153 3.277
3.908 3.473
716.139 792.727
188.780 224.864
68.331 56.126
23.050 47.176
132.706 123.324
4.286 3.866
175.881 222.409
70.369 68.114
663.404 745.879
1.591 1.062
14.293 14.752
9.327 12.625
25.211 28.439
48.629 68.864
48.629 68.864
29.405 40.491
29.405 40.491
31 89
998 58
77 32
1.106 179
0 0
6.151 6.151
0 0
8.880 8.880
4.075 405
19.106 15.436

Side 21 af 32



Noter - fortsat

1. januar - 31. december

NOTE 8 - Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Skat tidligere ar

Arets udskudte skat

Arets skat i resultatopggrelsen

Skat af egenkapitalbeveegelser
Arets skat

2020 2019

1.000 kr. 1.000 kr.
10.153 1.327
0 0
-3.841 5.588
6.312 6.916
682 9.307
6.994 16.223
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Noter - fortsat

NOTE 9 - Materielle anleegsaktiver

Pro- Andre Materielle
duktions- anleeg og anleeg Materielle
Grunde og anleeg og drifts- under anleegs-
bygninger maskiner materiel udfgrelse aktiver i alt
1.000 kr.  1.000 kr.  1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Samlet anskaffelsessum primo 51.502 793.422 18.300 48.681 911.905
Tilgang i aret 80 23.186 348 952 24.566
Afgang i aret 0 -6.000 0 -8.362 -14.362
Samlet anskaffelsessum ultimo 51.582 810.608 18.648 41.271 922.109
Akkumulerede afskrivninger primo 9.109 212.745 16.836 0 238.690
Arets af- og nedskrivninger 2.452 67.594 923 9.008 79.977
Samlede afskrivninger ultimo 11.561 280.339 17.759 9.008 318.667
[Bogfart vaerdi ultimo 40.020 530.270 889 32.263 603.442|
Bogfaert veerdi primo 42.393 580.677 1.464 48.681 673.215
NOTE 10 - Finansielle anlaegsaktiver
Associeret
virksomhed
1.000 kr.
Kostpris 1. januar 741
Kostpris 31. december 741
Veerdireguleringer 1. januar -15
Arets resultat 31
Veerdireguleringer 31. december 16
[Finansielle anlaegsaktiver i alt 757
Associeret virksomheder Nordjyllandsveerket A/S'
andel
. ) Virksom- Egen- Arets ) Arets
Hjemsted| Ejerandel hedskapital| kapital resultat Egenkapital Resultat
(2.000 kr.)| (2.000 kr.) | (2.000 kr.) | (2.000 kr.) [ (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Emineral A/S Aalborg | 16,67% 600 4.539 187 757 31
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Noter - fortsat

2020 2019

1.000 kr. 1.000 kr.
NOTE 11 - Varelager
Braendsel 30.081 0
NOTE 12 - Reguleringsmaessige underdaekninger
Reguleringsmeessig underdaekning primo 11.509 8.232
Arets @endringer i reguleringsmaessig underdaekning -8.153 3.277
Underdaekning ultimo 3.356 11.509
NOTE 13 - Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender, refusion af elafgift mv. 38.821 48.513
Moms og afgifter 23.874 0
Andre tilgodehavender i alt 62.695 48.513
NOTE 14 - Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt DKK 1.000.
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
Virksomhedskapital, pr. 1. januar 500 500
Virksomhedskapital, ultimo 500 500
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Noter - fortsat

2020 2019

1.000 kr. 1.000 kr.
NOTE 15 - Nedrivningsforpligtelse
Nedrivningsforpligtelse, pr. 1. januar 116.595 129.631
Pabegyndt nedrivning i regnskabsaret -12.815 -13.036
Nedrivningsforpligtelse, pr. 31. december 103.780 116.595
Nedrivningsforpligtelsen vedrgrer den forventede udgift til nedtagning
og oprydning af produktionsanleeg mv.
NOTE 16 - Henseettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat, pr. 1. januar 22.956 8.061
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 9.307
Indregnet i resultatopggrelsen i regnskabsaret -3.841 5.588
Henseettelse til udskudt skat, pr. 31. december 19.115 22.956
NOTE 17 - Langfristet geeld
Geeld til kreditinstitutter
Efter 5 ar 242.753 320.892
Mellem 1 og 5 ar 305.828 301.396
Indenfor 1 ar 73.707 3.507
Geeld i alt 622.288 625.796
Heraf kortfristet geeld 73.707 3.507
Geeld til kreditinstitutter i alt 548.581 622.289
Modtaget forudbetaling, sikringsinstrument
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 0 0
Indenfor 1 ar 0 1.028
Geeld i alt 0 1.028
Heraf kortfristet geeld 0 1.028
Modtaget forudbetaling, sikringsinstrument i alt 0 0
Langfristet geeld i alt 548.581 622.289
NOTE 18 - Anden geeld
Sikringsinstrumenter 4.655 7.757
@vrige skyldige omkostninger 1.257 1.248
Moms og afgifter 18.343 13.337
Anden geeld i alt 24.255 22.342
NOTE 19 - Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 22.437 24.609
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Noter - fortsat

2020 2019
1.000 kr. 1.000 kr.
NOTE 20 - Afledte finansielle instrumenter
Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af
forward kontrakter.
Dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter udggr pa balancedagen:
Forward kontrakter i alt 4.655 7.757

Forward kontrakterne er indgaet til sikring af prisen pa fremtidigt kgb af kul og CO2 til brug for produktionen,
samt sikring af prisen pa efterfalgende salg af el.

Der er foretaget prissikring af det forventede kab af kul til den varmebundne produktion, for en periode der
streekker sig over de naestkommende regnskabsar, i henhold til selskabets interne risikopolitik.

NOTE 21 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Nordjyllandsvaerket A/S har pr. 1. juli 2019 indgaet kontrakt vedr. leje af kulpladsarealerne med Aalborg Havn
AJS. Lejemalet er for Nordjyllandsvaerket A/S uopsigeligt fra aftalens ikrafttraeden til og med 2028. Lejer fra og
med 2026 er berettiget til at reducere det lejedes stgrrelse under forudseetning af, at Aalborg Havn A/S kan
anvende arealerne til alternativ udlejning, herunder ogsa til andre formal. Den arlige leje er aftalt kr.
5.660.869,56 + moms pr. ar.

Pr. 1. juli 2019 har Nordjyllandsveerket A/S indgéet drifts- og forsyningsaftale med Aalborg Havn Logistik A/S
vedr. handtering af kul p kajanleegget, herunder betjening af kulkraner. Aftalen lgber til og med 2028.
Nordjyllandsvaerket A/S garanterer en arlig vareafgift p& minimum DKK 5.792.000 plus moms, svarende til en
arlig godsgaranti p& 800.000 ton. Endvidere er Nordjyllandsveerket A/S forpligtet til at benytte personel, der er
stillet til radighed af Aalborg Havn Logistik A/S, til stevedorearbejde forbundet med disse funktioner.

Der er overfor SKAT stillet en garanti pa 50.000 kr. Sikkerheden er stillet til honerering af §3, stk. 11 i
mineralolieafgiftsloven.

Der er overfor Miljg- og Fadevareministeriet stillet en garanti pa 2.985.375 kr. Garantien er stillet i medfar af
deponeringsbekendtgarelsens 88, stk. 1 efter Miljgbeskyttelsesloven 8§41, stk. 1.

Nordjyllandsvaerket A/S har pr. 31. december 2020 en garanti overfor Nord Pool A/S pd i alt 940.290 EUR.
Der er stillet prorata selvskyldnerkaution overfor Emineral A/S pa 1.300.000 kr.

Nordjyllandsvaerket A/S har pr. 31.12.2020 forpligtet sig til kab af kullageret af Vattefall Energy Trading GMBH
estimeret til 176.000 tons til en veerdi af 14.000.000 USD.
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Noter - fortsat

Selskabet indgar i dansk sambeskatning med Aalborg Energi Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor ifglge selskabsskatteloven ubegreenset og solidarisk for selskabsskatter, kilde-
skatter pa udbytter og renter over for SKAT, for de sambeskattede selskaber.

NOTE 22 - Neertstaende parter

Aalborg Energi Holding A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

Nordjyllandsveerket A/S indgér i koncernregnskabet i Aalborg Energi Holding A/S, Stigsborg Brygge 5,
9400 Ngrresundby.

Nordjyllandsvaerket A/S kgber lgn- samt administrative ydelser fra Aalborg Energi Holding A/S.
Nordjyllandsvaerket A/S kgber administrative ydelser mv. fra Aalborg Service A/S.
Nordjyllandsvaerket A/S szelger varme til Aalborg Varme A/S.

| arsrapporten oplyses alene om transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar
Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

2020 2019
1.000 kr. 1.000 kr.

NOTE 23 - Pengestramsopggrelse - reguleringer

@vrige kapitalandele resultat efter skat -31 -89
Renteindteegter og lignende indteegter -1.075 -90
Renteomkostninger og lignende omkostninger 19.106 15.436
Af- og nedskrivninger inkl. Tab og gevinst ved salg 79.977 68.114
Skat af arets resultat 6.312 6.916
Reguleringer i alt 104.288 90.287
NOTE 24 - Pengestramsopggrelse - &endring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender 45.375 -2.781
AEndring i leverandgrgaeld mv. -4.816 39.079
Andre andringer i driftkapital 1.913 -62.262
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 3.102 42.306
AEndring i varelager -30.081 0
AEndring i driftskapital i alt 15.492 16.342

NOTE 25 - Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Der henvises til koncernregnskabet, som fremgar af arsrapporten for Aalborg Energi Holding A/S.

NOTE 26 - Omtale af betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabs-

arets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der giver anledning til at aendre
vurderingen af regnskabets resultat og den fremtidige gkonomiske udvikling.
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Note 27 — Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Nordjyllandsveerket A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser i regnskabsklasse stor C.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste &r dog er "avrige kapitalandele” omdgbt til "associeret
virksomhed”

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivnin-
ger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skan af belagb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fra-
drag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles
kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Reguleringsmaessige over-/underdaekninger

Arets over-/Junderdakning

Arets over- eller underdaekning opstar som falge af, at omsaetningen (varmeprisen) for aret samlet set har veeret
enten for hgj eller for lav i forhold til selskabets omkostninger, opgjort i henhold til varmeforsyningslovens regler

herom, hvilket medfarer, at den akkumulerede over- eller underdsekning skal tilbagefgres til eller kan opkreeves

hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser.

Regnskabsmaessig behandling
Arets over-/underdaekning reguleres i selskabets nettoomsaetning.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne,
beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlaegsakti-
ver.
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Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfares lgbende i resultatopgarelsen. Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel
leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasingperio-
den.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen. Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og om-
kostninger. Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre tilgodeha-
vender” henholdsvis "Andre forpligtelser”. /£ndringen i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes
i resultatopggrelsen under den regnskabspost som det finansielle instrument vedrgrer, herunder nettoomsaet-
ning, produktionsomkostninger, finansielle poster mv., medmindre det afledte finansielle instrument klassificeres
som og opfylder kriterierne for regnskabsmeaessig sikring.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indteegter omfatter periodiseret salg af el og varme mv. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, nar risi-
koovergangen til kgber har fundet sted.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgér direkte og indirekte omkostninger til braendsel og kab af energi, hjeelpematerialer, drift og vedligeholdelse
samt af- og nedskrivninger p& produktionsanleeg.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herun-
der omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivnin-
ger.

Andre indtaegter/-omkostninger

Andre indteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,
herunder lejeindteegter. Andre omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virk-
somhedens hovedaktiviteter, herunder laboratorieomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Realiserede og urealiserede kurstab vedrg-
rende transaktioner i fremmed valuta. Endvidere indgér realiserede og urealiserede tab vedrgrende afledte fi-
nansielle instrumenter, der ikke er indgaet til sikring af nettoomsaetning eller produktionsomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
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egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopggrelsen, klassificeres som henholdsvis skat af
ordineer drift og skat af ekstraordinsere poster.

AEndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne
fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acon-
toskatteordningen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlsegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt anlaeg og driftsma-
teriel. Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og lgn.

Kostprisen for materielle anlaegsaktiver tilleegges skannede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af akti-
vet samt reetablering, i det omfang disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa en vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider.

Afskrivninger
De forventede brugstider for materielle anlaegsaktiver er:

Levetider Ar

Tekniske bygninger 1-13
Tekniske installationer 1-13
SRO-udstyr 1-10
Vogne 1-7
EDB-hardware — nyt 1-5
EDB-software — opgradering/udvikling 1-3
@vrige driftsmateriel og inventar 5-10

Scrapveerdier revurderes arligt.

Tekniske installationer mv. kgbt af Vattenfall pr. 1. januar 2016 afskrives over den maksimale restlevetid for veer-
ket og dermed Blok 3, som er fastsat til 13 ar fra overtagelsestidspunktet.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Anleegsaktiver, der afhaendes eller skrottes, udgar af afskrivningsgrundlaget. Avance eller tab opggres som for-
skellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Avance eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/-udgifter.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveaerdien er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskriv-
ningstest gennemfares arligt p& igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.
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Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er det
ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlsegsaktiver under udfagrelse omfatter anleeg, som endnu ikke er taget i brug samt ikke-anvendte-
reservedele.

Varelager
Varelager indeholder egne varebeholdninger, som males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til netto-
realiseringsveerdi, hvis denne er lavere.

Finansielle anlaegsaktiver

@vrige kapitalandele veerdianseettes efter indre vaerdis metode, saledes at der i resultatopgarelsen og balancen
medtages en forholdsmaessig andel af henholdsvis virksomhedens resultat for ret samt egenkapitalen svarende
til ejerandelen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer
Veerdipapirer omfatter bagrsnoterede obligationer. Vaerdipapirer males til dagsveerdi. For bgrsnoterede veerdipa-
pirer svarer dagsveerdi til bgrskursen pa balancedagen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest p& balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Veerdien af den hensatte forpligtelse vedrarende nedtagning og oprydning af produktionsanlaeg indregnes under
materielle aktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tidsmaessige forggelse af nutidsvaerdien
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle omkostninger.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemeessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet
pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige ind-
komst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-dagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfelde, hvor opgarelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtelser

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes péa grund-
lag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
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Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang,
og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan, indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transakti-
onsomkostninger. | efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenu og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne forudbetalinger vedrgrende indteeg-
ter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggarelse
Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke kon-
tante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omseetningsakti-
ver minus Kkortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kab og salg af immaterielle, materielle og fi-
nansielle anlaegsaktiver.

Likvider
Likvide midler bestar af indestaender i pengeinstitutter opfart under aktiver.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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