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Ledelsespategning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. 
december 2014 for Roden Invest A/S. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2014. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretning-
en omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Olgod, den 6. maj 2015 

Direktion 

Frank Madsen 

Bestyrelse 

Ot,GAL 	ii‘mm/4 /c/i'lejc.m/y/ 
Niels Nielsen 	 Johannes Kaasgaard 
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Den uafhwngige revisors erklwringer 

Til kapitalejerne i Roden Invest A/S 

Pfitegning pfi firsregnskabet 

Vi har revideret arsregnskabet for Roden Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der 
omfatter resultatopprelse, balance, pengestromsopprelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen 
anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk 
revisorlovgivning. Dette krmver, at vi overholder etiske krav samt planlwgger og udforer revisionen for at 
opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vmsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i 
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afliaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici 
for vwsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende 
efter omstndighederne, men ikke at udtryltke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne 
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, 
og om ledelsens regnskabsmaessige slum er rimelige, samt en vurdering af den samlede przesentation af ars-
regnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrxkkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 
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Den uafhwngige revisors erklwringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi bar i henhold til arsregnskabsloven gennemIst ledelsesberetningen. Vi bar ikke foretaget yderligere 
handlinger i ti11g til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er ph denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. 

Skjern, den 6. maj 2015 
PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Jim Helbo Laursen 
statsautoriseret revisor 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet 
	

Roden Invest A/S 
c/o Frank Madsen 

Skxrbxkvej 3 
6870 Olgod 

CVR-nr.: 30 08 03 94 
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 
Hjemstedskommune: Varde 

Bestyrelse Soren Willumsen, formand 
Bernhard Kruse Bak 
Bjarne Skou 

Niels Nielsen 
Johannes Kaasgaard 

Direktion 	 Frank Madsen 

Revision 	 PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Ostergade 40 
6900 Skjern 

Advokat 
	

Kirk Larsen & Ascanius 

Bredgade 46, 1 
6900 Skjern 

_111. 
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Beretning 

Hovedaktivitet 

Selskabets hovedaktivitet bestar i foretagelse af investeringer i landbrugsjord i Rumnien. Investeringerne 
foretages gennem 100% ejede datterselskaber i Rumwnien. 

Udvikling i firet 

Selskabets resultatopprelse for 2014 udviser et overskud pa DIU( 236.416, og selskabets balance pr. 31. 
december 2014 udviser en egenkapital pa DKK 163.363.080. 

Selskabets resultat og 0konomiske udvilding er som forventet. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vwsentlig indflydelse pa bedommelsen af ars-
rapporten. 
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 

Andre eksterne omkostninger 

Bruttoresultat 

Note 2014 2013 
DKK 

-52.013 

DKK 

-62.806 

-52.013 -62.806 

Personaleomkostninger 1 -829.772 -741.658 

Resultat for finansielle poster -881.785 -804.464 

Indtgter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -1.284.565 2.342.493 

Finansielle indtwgter 3 3.100.827 2.097.321 

Finansielle omkostninger 4 -203.185 -122.148 

Resultat for skat 731.292 3.513.202 

Skat af arets resultat 5 -494.876 -294.025 

Arets resultat 236.416 3.219.177 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

Foreslaet udbytte for regnskabs6ret 0 0 

Overfort resultat 236.416 3.219.177 

236.416 3.219.177 

_AL 
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Balance 31. december 

Aktiver 

Note 2014 2013 
DKK DKK 

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 47.834.107 49.227.587 

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 7 93.644.749 89.710.391 

Finansielle anlmgsaktiver 141.478.856 138.937.978 

AnImgsaktiver 141.478.856 138.937.978 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.100.902 6.000.955 

Andre tilgodehavender 319.688 298.000 

Selskabsskat 171.125 0 

Periodeafgrnsningsposter 5.688 0 

Tilgodehavender 9.597.403 6.298.955 

Likvide beholdninger 12.414.040 20.182.135 

Onismtningsaktiver 22.011.443 26.481.090 

Aktiver 163.490.299 165.419.068 

Passiver 

Selskabskapital 107.596.000 107.596.000 

Overfort resultat 55.767.080 57.685.579 

Egenkapital 8 163.363.080 165.281.579 

Selskabsskat 0 40.025 

AndengId 127.219 97.464 

Kortfristede gmldsforpligtelser 127.219 137.489 

Gmldsforpligtelser 127.219 137.489 

Passiver 163.490.299 165.419.068 

Eventualposter og midge okonomiske forpligtelser 9 

Ejerforhold 10 
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 

Note 	2014 2013 
DKK DKK 

Arets resultat 236.416 3.219.177 

Reguleringer -1.118.201 -4.020.825 

FEndring i driftskapital -3.096.009 2.553.973 

Pengestromme fra drift for finansielle poster -3.977.794 1.752.325 

Renteindbetalinger og lignende 3.100.827 2.097.321 

Renteudbetalinger og lignende -7.230 -122.148 

Pengestromme fra ordinwr drift -884.197 3.727.498 

Betalt selskabsskat -707.585 -362.375 

Pengestromme fra driftsaktivitet -1.591.782 3.365.123 

Kola af egne aktier -2.046.000 0 

UdIk -4.130.313 0 

Udlan til tilknyttede virksomheder 0 2.158.273 

Pengestromme fra investeringsaktivitet -6.176.313 2.158.273 

fEndring i likvider -7.768.095 5.523.396 

Likvider 1. januar 20.182.135 14.658.739 

Likvider 31. december 12.414.040 20.182.135 

Likvider specificeres s'aledes: 

Likvide beholdninger 12.414.040 20.182.135 

Likvider 31. december 12.414.040 20.182.135 
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Noter til firsrapporten 

1 Personaleomkostninger 

Lonninger 

Andre omkostninger til social sikring 

Andre personaleomkostninger 

2014 2013 
DKK 

772.920 

56.852 

0 

DKK 

719.917 

3.240 

18.501 

829.772 741.658 

Med henvisning til 6rsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst. 

2 Indtwgter af kapitalandele i dattervirksomheder 

Andel af overskud i dattervirksomheder 0 1.656.384 

Andel af underskud i dattervirksomheder -441.763 0 

Tilbagefort kusregulering vedrorende solgt jord og anlwgsaktiver -842.802 686.109 

-1.284.565 2.342.493 

3 Finansielle indtwgter 

Renteindtgter tilknyttede virksomheder 3.099.947 2.096.575 

Andre finansielle indtgter 880 746 

3.100.827 2.097.321 

4 Finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger 7.230 5.462 

Valutakurstab 195.955 116.686 

203.185 122.148 

5 Skat af firets resultat 

Arets aktuelle skat 494.876 294.025 

494.876 294.025 
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Noter til firsrapporten 

6 	Kapitalandele i dattervirksomheder 

2014 2013 
DKK DKK 

Kostpris 1. januar 63.886.149 63.886.149 

Kostpris 31. december 63.886.149 63.886.149 

Vrdireguleringer 1. januar -14.658.562 -17.003.871 

Valutakursregulering -108.915 2.816 

Arets resultat -441.763 1.656.384 

Ovrige egenkapitalbevmgelser, netto -842.802 686.109 

Vwrdireguleringer 31. december -16.052.042 -14.658.562 

Regnskabsmmssig vmrdi 31. december 47.834.107 49.227.587 

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes: 

Stemme- og 
Navn 	 Hjemsted 	 Selskabskapital 	ejerandel 
Roden Agro SRL 	 Rummnien 	 TDKK 62.080 	 100% 

7 	Ovrige finansielle anlxgsaktiver 
Tilgodehaven-

der i tilknyttede 

virksomheder 
DKK 

Kostpris 1. januar 89.710.391 

Valutakursregulering -168.807 

Tilgang i 	rets lob 4.103.165 

Kostpris 31. december 93.644.749 

Regnskabsmwssig vmrdi 31. december 93.644.749 
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Noter til firsrapporten 

8 Egenkapital 

Selskabskapital 

Overfort 

resultat I alt 
DKK DKK DKK 

Egenkapital 1. januar 107.596.000 57.685.579 165.281.579 

Valutakursregulering 0 -108.915 -108.915 

Kest) af egne kapitalandele 0 -2.046.000 -2.046.000 

Arets resultat 0 236.416 236.416 

Egenkapital 31. december 107.596.000 55.767.080 163.363.080 

Der er ikke udstedt ejerbeviser. Ingen ejerbeviser er tillagt swrlige rettigheder. 

Selskabet har i regnskabsaret erhvervet nominelt DKK 1.364.000 egne aktier, svarende til 1,26 % af 

selskabskapitalen. Den samlede betaling for aktierne udgjorde DKK 2.046.000, som er trukket fra overfort 

resultat under egenkapitalen. De erhvervede aktier er ikke annulleret og besiddes derfor som egne aktier. 

Akterne er erhvervet som led i selskabets strategi. 

Der har ikke vret ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar. 

9 	Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser 

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2014. 

10 Ejerforhold 

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% 

af selskabskapitalen: 

Anderstrup Holstein I/S v/Niels Erik Haahr, Lyngbyvej 2, 9520 Sim-ping. 
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Regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 

Arsrapporten for Roden Invest A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens 

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i ldasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er uamdret i forhold til sidste fir. 

Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK. 

Generelt om indregning og maling 

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtwgter indregnes i resultatopprelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvxrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere 
indregnes i resultatopprelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af anndrede regnskabs-
mssige skon af belob, der tidligere bar vxret indregnet i resultatopprelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii tilflyde 
selskabet, og aktivets vrdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii fraga 
selskabet, og forpligtelsens vrdi kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten 
aflangges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterede pa balancedagen. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar 
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopprelsen som en 

finansiel post. 

Tilgodehavender, gwld og andre monetanre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, 
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for 
tilgodehavendets eller gx1dens opstaen indregnes i resultatopprelsen under finansielle indtangter og om-
kostninger. 

AnInsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen. 
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Regnskabspraksis 

Resultatopgorelsen 
Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold my. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lonafhwngige omkostninger bortset fra 
produktionslonninger. 

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 

I resultatopprelsen indregnes den forholdsmwssige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af 
goodwill under posten "Indtwgter af kapitalandele i dattervirksomheder". 

Finansielle poster 

Finansielle indtgter og omkostninger indregnes i resultatopprelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsaret. 

Skat af firets resultat 

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opprelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der 
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. 

Balancen 

Kapitalandele i dattervirksomheder 

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. 

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmwssige ejerandel 
af virksomhedernes regnskabsmwssige indre vrdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillang af urealiserede koncerninterne 
ayancer eller tab og med til1ag af resterende vaerdi af positiv forskelsvrdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negatiy forskelsvaerdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlgges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode" under egenkapitalen. Reserven 
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i 
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder. 
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Regnskabspraksis 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvwrdi, hvilket 
her svarer til palydende vrdi med fradrag af nedskrivning til imodegaelse af tab. Nedskrivninger til tab 
oppres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra 
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar. 

Periodeafgrwnsningsposter 

Periodeafgrmnsningsposter opfort som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrorende 
husleje, forsikringsprwmier, abonnementer og renter. 

Egenkapital 

Udbytte 

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmssig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afyikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemssigt underskud, males 
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vul 
vre gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. iEndring i udskudt skat, som 
folge af wndringer i skattesatser, indregnes i resultatopprelsen. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte 
acontoskatter. Til1g og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorelsen under fi-
nansielle poster. 

Finansielle gwldsforpligtelser 

Ovrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi. 
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Regnskabspraksis 

Pengestromsopgorelse 

Pengestromsopprelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt p5 drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning. 

Pengestrom fra driftsaktivitet 

Pengestrom fra driftsaktiviteten oppres som arets resultat reguleret for wndring i driftskapitalen og ikke 
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter 
omsaAningsaktiver minus kortfristede gldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider. 

Pengestrom fra investeringsaktivitet 

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra Lob og salg af materielle og finansielle 
anla2gsaktiver. 

Pengestrom fra finansieringsakfivitet 

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne. 

Likvider 

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger" 

Pengestromsopprelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale. 

k. 
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