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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2021 - 30. april 2022 for Danforel Olie og Protein A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2021 - 30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 1. november 2022

Direktion:

Steffen Broe Nielsen

Bestyrelse:

Hans Erik Bylling Carsten Jargensen Erik Dalgaard Hansen
Formand

Ivan Bundgard Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Danforel Olie og Protein A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danforel Olie og Protein A/S for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30.
april 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede udviklingsprojekt
pa 5,2 mio. kr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 1. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19692
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i det forlgbne ar vaeret fortsat udvikling og etablering af en fabrik til
foraedling af restprodukter fra fiskeproduktionen til konsum og dyrefoder, samt i mindre omfang salg af
proteiner til pharma.

Usadvanlige forhold

| arsrapporten for 2020/21 var tilskud vedrgrende anlaegsinvesteringer modregnet i anlaegsaktiver,
hvilket ikke var i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Tilskud skulle indga i
regnskabsposten ”Periodeafgransningsposter” under langfristet gaeld.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2021/22 og
bevirker, at regnskabsposten ”Periodeafgraensningsposter” i balancen er foreget med DKK 2.706.133 og
regnskabsposten ”Produktionsanlaeg og maskiner” er foreget med DKK 2.706.133. Den aendrede
praesentation har ingen resultatpavirkning for 2021. Egenkapitalen er ikke pavirket.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i balancen indregnet et udviklingsprojekt til 5,2 mio. kr. Udviklingsprojektet er pr. september
2022 sat pa stand-by, mens den nye ejerkreds arbejder med den fremtidige strategi. Ledelsen har dog
planer om at finde den ngdvendige finansiering og er af den overbevisning, at de vil faerdiggere
udviklingsprojektet indenfor de kommende ar samt at de er i stand til at finde den nedvendige
finansiering, men da der er tale om fremtidige begivenheder er der en vis usikkerhed forbundet
hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktiviteterne i Danforel Olie & Protein folger planen. Indtraengning pa markedet tager tid, idet
produktkonceptet er helt eller delvist nyt.

Afsaetningen har vaeret ramt af savel Covid 19 som Brexit, idet en stor del afsattes pa det engelske
marked.

Der videreudvikles med bedre efterbehandling til produktion af forskellige typer af omega3 fiskeolie og
fiske protein af hgj kvalitet.

Olieprodukterne til konsum salges igennem datterselskabet Proby Ingrediens A/S. @vrige produkter
saelges direkte til markedet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e,

Note 2021/22
kr.

265.962

1 -4.236
-982.696

-720.970
83.370

457.848
-1.260.260

w N

-1.440.012

4 -58.765

-1.498.777

83.370
-1.582.147

-1.498.777

2020/21
tkr.

1.444

-48
-309

1.087
51
366
-1.035
469
164

633

51
582

633
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Udviklingsprojekter under opfarelse

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......cocvviiiiiiiinnenn.

Note 2022
kr.

5.249.860
5 5.249.860

23.538.258
2.377.387
6 25.915.645

949.418
7 949.418

32.114.923

330.573
168.101
498.674

6.250
13.109.621
0

292.674
13.408.545

13.907.219

46.022.142

2021
tkr.

4.669
4.669

23.948
2.568
26.516

867
867

32.052

121
333
454

98
12.523
27

130
12.778

13.232

45.284
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccoovevveinenennene.
Overfart resultat.....ccoeeeeeeiereiiieiiiiiierriieeieeneeeneannes

€] 3N o 1 N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Periodeafgraansningsposter.......ocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieneinnenn,
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiieiinna...

Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeennees
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.........cc..ccoeueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccovvviiiiiiinnennn...
Anden gaeld. .o e
Periodeafgraansningsposter......ooviieiieiriieieiineieneenenneenns
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Koncernregnskab

Note

10

11

12

2022
kr.

500.000

0
4.094.890
-3.114.289

1.480.601

3.776.039

3.776.039

2.611.833
2.611.833

33.332.267
55.827
4.523.039
148.236
94.300
38.153.669

40.765.502

46.022.142

10

2021
tkr.

500
258
3.642
-1.421
2.979
3.425
3.425

2.800
2.800

32.566
327
3.089
98
36.080
38.880

45.284
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. maj 2021....

Forslag til resultatdisponeri

NG.vrnernennnn.

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........

Overfeorsler
Tilladt udligning..............

Egenkapital 30. april 2022

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
Aktiekapital metode

500.000 257.470

83.370

-340.840

500.000 0

Reserve for
udviklings-
omkostninger

3.641.988

452.902

4.094.890

Overfort
resultat

-1.420.080

-1.582.147

-452.902

340.840

-3.114.289

11

| alt

2.979.378

-1.498.777

0

1.480.601
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NOTER

2021/22 2020/21
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 0 48
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 4.236 0
4,236 48
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 457.080 366
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 768 0
457.848 366
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 132.263 75
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns 1.127.997 960
1.260.260 1.035
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -292.674 -130
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 351.439 -34
58.765 -164
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingspro-
jekter under
opferelse
KOSEPIiS 1. Maj 2021, . eeetiiiiiiiiiteeeeiiieeeeeeeanrneeeeeesesnsseeeeessnnnsesssennnns 4.669.216
LI LT T~ PP PP 580.644
Kostpris 30. @pril 2022......couuiitiiitieitientieiteenteanteenteeneeaneeeneeanneaneeaneenn 5.249.860
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022.........cocviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeaneens 5.249.860

Seerlige forudsaetninger for indregning af Udviklingsomkostninger

Aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrer udvikling af koldpresset olie til farmaceutisk
anvendelse for at ime@dekomme krav fra markedet. Selskabet forventer at videreudvikle
projektet i de kommende ar og ser positivt pa projektets afsatnings- og
indtjeningsmuligheder.

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2021....ccoviiiinirenneennnnnenns
TilgaNg e e
Kostpris 30. april 2022...........ccccvvvvenneene.

Af- og nedskrivninger 1. maj 2021..............
Arets afskrivninger .........cveveviniininiinennen.
Af- og nedskrivninger 30. april 2022.........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022......

Finansielle anlaegsaktiver

Produktions-
anlaeg og
maskiner

24.881.802
477.562
25.359.364

934.921
886.185
1.821.106

23.538.258

KOSEPIiS 1. MAj 2021, e eietiiietieiteeenneeeenneeeenaeeeeneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnns
Kostpris 30. @pril 2022......ccuiitiiitieitieitienteenteaiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneenn

Vaerdireguleringer 1. Maj 2027 ....uiiiiiiiiiii it eieeieeeeiaeeaanas
Arets VaerdireQULEIINGEr .. ..iu e
Vaerdireguleringer 30. april 2022.......ccctiiiiiiitiiiiiiiiieentrenteenereneeaneaans

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeaneens

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Proby Ingredients A/S, Billund...................

Langfristede gaeldsforpligtelser

Periodeafgraensningsposter............c.........

Egenkapital Arets resultat

949.417 83.370
30/4 2022 Afdrag Restgzeld
geeld i alt naeste &r efter 5 ar
2.706.133 94.300 2.235.000
2.706.133 94.300 2.235.000

Indretning af
lejede lokaler

3.745.938
0
3.745.938

1.177.754
190.797
1.368.551

2.377.387

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

608.578
608.578

257.470
83.370
340.840

949.418

Ejerandel

100 %

30/4 2021
geeld i alt

2.800.419

2.800.419

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har faet udbetalt investeringstilskud fra Direktoratet for FadevareErhverv med 478
t.kr. i 2018/19. Direktoratet for FadevareErhverv kan kraeve udbetalte tilskud tilbagebetalt,
safremt den genstand, maskine eller bygning, hvortil der er ydet tilskud, afhandes eller
udlejes i de farste 5 ar efter udbetaling af tilskud, dog saledes, at det belgb, der kan kraeves
tilbagebetalt nedsaettes med en femtedel pr. ar.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for DANFOREL
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der givet virksomhedspant 12.000 t.kr. med pant i
driftsmidler, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg, hvis regnskabmaessige vaerdi pr.
30. april 2022 udger 21.337 t.kr.

Selskabet kautionerer sammen med Danforel Holding ApS, Danforel A/S, Danaqua ApS,
Danforel Ejendomme Il ApS og Danforel Udstyr A/S for Sig Fiskeri ApS' engagement med
pengeinstitut. Engagementet udger pr. 30. april 2022 3.684 t.kr.

Selskabet kautionerer solidarisk sammen med Danforel Holding ApS, Danforel A/S, Danforel
Ejendomme Il ApS og Danforel Udstyr A/S for faelles engagement med pengeinstitut.
Engagementet udggr pr. 30. april 2022 46.920 t.kr.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er i balancen indregnet et udviklingsprojekt til 5,2 mio. kr. Udviklingsprojektet er pr.
september 2022 sat pa stand-by, mens den nye ejerkreds arbejder med den fremtidige
strategi. Ledelsen har dog planer om at finde den ngdvendige finansiering og er af den
overbevisning, at de vil faerdiggare udviklingsprojektet indenfor de kommende ar samt at de
er i stand til at finde den nedvendige finansiering, men da der er tale om fremtidige
begivenheder er der en vis usikkerhed forbundet hermed.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Danforel Holding ApS, CVR-nr. 21 54 28 49,
Slagterivej 2, 7200 Grindsted.
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Arsrapporten for Danforel Olie og Protein A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Zndring som falge af @&ndret prassentation

| arsrapporten for 2020/21 var tilskud vedrgrende anlaegsinvesteringer modregnet i anlaegsaktiver,
hvilket ikke var i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Tilskud skulle indga i
regnskabsposten ”Periodeafgransningsposter” under langfristet gaeld.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2021/22 og
bevirker, at regnskabsposten ”Periodeafgraensningsposter” i balancen er foraget med DKK 2.706.133 og
regnskabsposten ”Produktionsanlaeg og maskiner” er foreget med DKK 2.706.133. Den aendrede
praesentation har ingen resultatpavirkning for 2021. Egenkapitalen er ikke pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneenennees 4.450 dage 40 %
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiiii e 20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



