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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Guldborgsund Forsyning
Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af kon-

cemens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabséaret
01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 29. april 2025

Direktionen

Niels Rasmussen

Bestyrelsen

Jens Ole Bronne Sgrensen Camillo Thomas Krog Tina Gade

Formand

Marianne Lisbeth Alstrgm Carsten Borella Jacobsen René Bjgrn Christensen
Stine Steffensen Paw Nicco Seppi Hallandson

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 4

Dannan Aalbiimantnanla: N7HCE_2CUVV_IN INAV/ZIA/2CTI_IA/T] HINCNRRYY



Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Guldborgsund Forsyning Holding A/S for
regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pen-

gestrgmsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséret 01.01.24 - 31.12.24 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet”. Vi er uatheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gseldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-

sionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab

uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsastte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores madl er at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation,
nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé& de

gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

e Opnér vi forst&else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pé& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der

er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmeerksom pa oplysninger

herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

fore, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sidan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Planlegger og udferer vi koncernrevisionen for at opné tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrerende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og gennemgé det udferte revisionsarbejde til brug for

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilkknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykebing F, den 29. april 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Svend Skaarup Sand

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21424
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat
Lejeindteegter 296.766  278.346 261.926  271.237 262.835
Bruttofortjeneste 151.193 146.764 144611 140.382 148.295
Indeks

102 99 98 95 100

Resultat af primeer drift

11.818 20.217 18.244 20.967 22.103

Finansielle poster i alt

-14.171 -156.963  -16.836  -15.809 -17.225

Resultat for skat
Indeks

-2.363 4.264 2.408 5.168 4.878
-48 87 49 106 100

Arets resultat

-1.287 3.541 2.416 5.061 4.862

Balance

Samlede aktiver

2.825.414 2.860.024 2.920.405 2.913.160 2.836.725

Investeringer i materielle anleegsaktiver

70.083 59.368 86.326  210.603  166.961

Egenkapital

2.209.102 2.210.388 2.206.847 2.204.431 2.199.380

Pengestromme

Nettopengestrgmme fra:
Driften
Investeringer
Finansiering

124.866 98.714 125.354 114.180  116.307
-69.627  -59.088  -84.706 -198.577 -167.192
-41.011  -58.486 -9.490 69.198  -25.271

Arets pengestrgmme

14.228  -18.860 31.1568  -16.1199  -76.156
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2024 2023 2022 2021 2020
Rentabilitet
Bruttomargin 51% 53% 55% 52% 56%
Soliditet
Soliditetsgrad 78% 77% 76% 76% 78%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 53 52 57 57 57

Definitioner af negletal

Bruttomargin:

Soliditetsgrad:

BEIERHOLM
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Guldborgsund Forsynings hovedaktivitet er at drive forsyningsvirksomhed inden for vand, varme og
spildevandsrensning.

Selskabet blev etableret som konsekvens af folketingets vedtagelse af vandsektorloven i 2009, der med
virkning fra 1. januar 2010 forbed kommunerne selv at drive vandforsyningsvirksomhed, herunder ogsa
spildevandsrensning, hvilket forte til etablering af en lang rackke nye forsyningsselskaber landet over.

I forbindelse med etableringen af Guldborgsund Forsyning besluttede Guldborgsund Kommune samtidig at

udskille varmeforsyningen, og etablere en aktieselskabsbaseret multiforsyningskoncern, som er 100 % ejet
af Guldborgsund Kommune.

Koncernens medarbejdere er ansat i et fjerde selskab, Guldborgsund Forsyning A/S, der har hovedkontor
pé Gaabensevej 116 i Nykebing Falster, hvorfra administrationen af alle selskaber varetages, ligesom dette
selskab i begreenset omfang varetager administrative opgaver for en reekke private vandveerker.

Koncernens omsestning i 2024 kan fordeles séledes:

Spildevandsaktivitet 147.2 mio. kr.

Vandaktivitet 19,6 mio. kr.

Varmeaktivitet 130,0 mio. kr.
296.8 mio. kr.

Alle koncernens ydelser omsattes 1 Guldborgsund Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling af &rsregnskabets vaerdier.

Usaedvanlige forhold

Der har ikke veeret ussedvanlige forhold ved regnskabsafleeggelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pé DKK -1.286.662 mod t.DKK 3.541
for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pé DKK 2.209.101.785.

Omseetningen og &rets resultat felger i det veesentlige ledelsens forventninger og vurderes at veere til-
fredsstillende.

Resultatforventningen for 2024 var et resultat for skat pa t.DKK 8.100. Resultat blev blev t.DKK -2.353
primeert pd grund af ekstraordinsere nedbersmeengder i forste halvar 2024 samt ekstraordinsere

nedskrivninger.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Ledelsesberetning

Vision
Bestyrelsen vedtog i 2023 en ny strategi "Vi leverer baeredygtig sundhed”” og denne strategi har veeret
et samlende omdrejningspunkt for selskabets aktiviteter i 2023.

Visionen er baseret p& Guldborgsund Forsyning ensker at bidrage til beeredygtig sundhed pa Lolland-

Falster. Visionen for strategien 2023-2026 "Vi leverer beeredygtig sundhed”, tager derfor afsset i FN's
verdensmal.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat fagr skat i niveauet t.DKK 13.926 for det kommende &r.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023
Note DKK t.DKK DKK t.DKK
2 Lejeindtsegter 296.765.568 278.346 0 0
Produktionsomkostninger -145.572.802 -131.682 0 0
Bruttofortjeneste 151.192.766 146.764 0 0
Distributionsomkostninger -113.640.547 -100.765 ‘ 0 0
Administrationsomkostninger -25.685.588 -26.619 -92.390 -89
Andre driftsindteegter 1.268.172 970 2.514.213 2.370
Andre driftsomkostninger -1.316.665 -133 -2.421.023 -2.281
Resultat af primeer drift 11.818.138 20.217 800 0

4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -1.286.487 3.641
Andre finansielle indteegter 4.314.264 3.993 0 0
5 Andre finansielle omkostninger -18.484.991 -19.956 -800 0
Resultat for skat -2.352.589 4,254 -1.286.487 3.541
6 Skat af arets resultat 1.065.927 -713 -175 0
Arets resultat -1.286.662 3.541 -1.286.662 3.541

7 Forslag til resultatdisponering
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Note
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
DKK t.DKK DKK t.DKK
Grunde og bygninger 222.242.858 238.564 0 0
Indretning af lejede lokaler 849.883 1.864 0 0
Produktionsanleg og maskiner 2.418.651.127 2.453.032 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 50.619.076 40.868 0 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 9.466.214 13.605 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.701.829.158 2.747.933 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 2.209.142.918 2.210.429
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.686.602 13.091 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 13.686.602 13.091 2.209.142.918 2.210.429
Anleegsaktiver i alt 2.715.515.760 2.761.024 2.209.142.918 2.210.429
Ravarer og hjaslpematerialer 2.599.718 2.817 0 0
Varebeholdninger i alt 2.599.718 2.817 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 9.652.975 7.156 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 14.403 17
Tilgodehavende selskabsskat 204.848 0 2.422 0
Andre tilgodehavender 700.930 1.178 400 0
Periodeafgreensningsposter 8.115.371 13.461 0 0
Tilgodehavender i alt 18.674.124 21.785 17.225 17
Likvide beholdninger 88.623.948 74.398 1.640 2
Omseetningsaktiver i alt 109.897.790 99.000 18.865 19
Aktiver i alt 2.825.413.550 2.860.024 2.209.161.783 2.210.448
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
Note DKK t.DKK DKK t.DKK
10 Selskabskapital 1.000.000.000 1.000.000 1.000.000.000 1.000.000
Overkurs ved emission 1.142.395.000 1.142.395 1.142.395.000 1.142.395
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 66.706.958 67.993
Overfert resultat 66.706.785 67.993 -175 0
Egenkapital i alt 2.209.101.785 2.210.388 2.209.101.783 2.210.388
Henseettelser til pensioner og lignende
forpligtelser 0 1.818 0 0
11 Henseettelser til udskudt skat 341.868 1.203 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 341.868 3.021 0 0
12 Geeld til realkreditinstitutter 316.614.020 327.810 0 0
12 Geeld til gvrige kreditinstitutter 44.606.243 66.985 0 0
12 Geeld til tilknyttede virksomheder 8.395.975 16.792 0 0
Langfristede gzeldsforpligtelserialt 369.616.238 411.587 0 0
12 Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 52.505.269 51.5646 0 0
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 33.853.645 36.878 0 0
Takstmaessig overdeekning 67.994.045 64.233 0 0
Anden gald 9.840.896 1.384 60.000 60
Periodeafgraensningsposter 82.159.904 80.987 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 246.353.659 235.028 60.000 60
Gaeldsforpligtelser i alt 615.969.897 646.615 60.000 60
Passiver i alt 2.825.413.550 2.860.024 2.209.161.783 2.210.448

[y

Oplysninger om dagsveerdi

13 Eventualforpligtelser

14 Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
15 Neertstdende parter
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- Overkurs ved indre vesrdis Overfart
Belgb i DKK kapital emission metode resultat
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 1.000.000.000 1.142.395.000 0  67.993.447
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -1.286.662
Saldo pr. 31.12.24 1.000.000.000 1.142.395.000 0 66.706.785
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 1.000.000.000 1.142.395.000  67.993.445 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.286.487 -175
Saldo pr. 31.12.24 1.000.000.000 1.142.395.000 66.706.958 -175
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Koncernens pengestromsopgorelse

Koncern
2024 2023
DKK t.DKK
Arets resultat -1.286.662 3.541
Reguleringer 130.791.990 115.132
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 217.769 301
Tilgodehavender 3.316.046 889
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -3.024.044 4493
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 9.627.359 -9.244
Pengestrgmme fra driften for finansielle poster 139.642.458 115.112
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 3.708.651 3.558
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -18.484.991 -19.956
Pengestremme fra driften 124.866.118 98.714
Kgb af materielle anleegsaktiver -70.083.217 -59.368
Salg af materielle anleegsaktiver 445,350 271
Kab af veerdipapirer og kapitalandele -7.060 0
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 18.055 9
Pengestremme fra investeringer -69.626.872 -59.088
Afdrag pé geeld til realkreditinstitutter -10.236.489 -20.266
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter -22.378.715 -29.824
Afdrag pé geeld til tilknyttede virksomheder -8.395.976 -8.396
Pengestrgmme fra finansiering -41.011.180 -58.486
Arets samlede pengestromme 14.228.066 -18.860
Likvide beholdninger ved &rets begyndelse 74.395.882 93.258
Likvide beholdninger ved arets slutning 88.623.948 74.398
Likvide beholdninger ved &rets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 88.623.948 74.398
Ialt 88.623.948 74.398
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

1. Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele

Koncern:
Dagsveerdi pr. 31.12.24 13.686.602
Arets urealiserede aendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 377.393
Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023
DKK t.DKK DKK t.DKK

2. Nettoomsaetning

Selskabets omeestning kan opdeles p& varme, spildevand og drikkvand. Hele omseetningen er
realiseret i Guldborgsund Kommune. Omseetningsfordelingen fremgar af ledelsesberetningen.

Arets reguelring af takstmeessig overdsekning er indregnet i nettoomssetningen og udger DKK
3.761.504.

3. Medarbejderforhold

Lgnninger 24.471.827 25.849

0 0
Pensioner 3.157.607 3.133 0 0
Andre omkostninger til social sikring 270.925 272 0 0
Andre personaleomkostninger 1.261.913 1.3183 0 0
Talt 29.152.272. 30.567 0 0
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
DKK t.DKK DKK t.DKK
3. Medarbejderforhold - fortsat -
De samlede personaleomkostninger er
fordelt séledes:
Produktionsomkostninger 9.396.961 9.307 0 0
Distributionsomkostninger 8.345.375 9.194 0 0
Administrationsomkostninger 11.409.936 12.066 0 0
Talt 29.152.272 30.567 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 53 52 0 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 2.132.365 2.220 0 0

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 1 er vederlag til direktion og bestyrelse
sammendraget for 2024 og 2023, da oplysninger ellers vil fere til, at der vises belgb for et enkelt

ledelsesmedlem.

4. Indtsegter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede
virksomheder

0

-1.286.487

3.641
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
DKK t.DKK DKK £.DKK
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede
virksomheder 709.670 980 0 0
Renteomkostninger i gvrigt 14.693.557 16.938 800 0
@vrige finansielle omkostninger 3.081.764 3.038 0 0
@vrige finansielle omkostninger 17.775.321 18.976 800 0
I alt 18.484.991 19.956 800 0
6. Skat af arets resultat
Skatteveerdi af underskud i tilknyttede
virksomheder 0 0 -107 0
Arets regulering af udskudt skat -1.065.927 713 282 0
Talt -1.065.927 713 175 0
7. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 0 0 -1.286.487 3.541
Overfert resultat -1.286.662 3.541 -175 0
Talt -1.286.662 3.641 -1.286.662 3.541
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

8. Materielle anlsegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og Indretning af anleeg og ma- driftsmateriel under udferel-

Materielle an-
leegsaktiver

Belgb i DKK bygninger lejede lokaler skiner  og inventar se
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.24 345.204.245 6.316.287 3.460.247.525 108.567.601 13.613.858
Tilgang i &ret 0 64.310 0 1.386.290 68.632.617
Afgangi aret 0 0 -2.294.320 -1.728.939 0
Overforsler i arets lgb til/fra

andre poster 0 0 bBb.772572 17.007.689 -72.780.261
Kostpris pr. 31.12.24 345.204.245 6.380.697 3.513.725.777 125.232.641 9.466.214
Af- og nedskrivninger

pr. 01.01.24 -106.640.203 -4.452.291-1.007.215.162  -67.708.240 0
Nedskrivninger i dret -3.600.404 0 -2.399.597 0 0
Afskrivninger i dret -12.720.780 -1.078.423 -86.725.491 -8.006.511 0
Tilbagefersel af af- og ned-

skrivninger pé afhsendede

aktiver 0 0 1.265.600 1.101.186 0
Af- og nedskrivninger

pr. 31.12.24 -122.961.387 -5.530.714-1.095.074.650 -74.613.565 0
Regnskabsmasssig veerdi

pr. 31.12.24 222.242.858 849.883 2.418.651.127 50.619.076 9.466.214
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

9. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veaerdipapi-
tilknyttede virk- rer og kapitalan-

Belgb i DKK somheder dele
Koncern:

Kostpris pr. 01.01.24 0 13.706.154
Tilgang i aret 0 7.060
Afgang i aret 0 -17.298
Kostpris pr. 31.12.24 0 13.695.916
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.24 0 -614.926
Dagsverdireguleringer i dret 0 605.612
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.24 0 -9.314
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.24 0 13.686.602
Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.01.24 2.142.385.000 0
Kostpris pr. 31.12.24 2.142.385.000 0
E)pskrivm’nger pr. 01.01.24 64.502.933 0
Arets resultat fra kapitalandele 2.254.985 0
Opskrivninger pr. 31.12.24 66.757.918 0
Regnskabsmesssig veerdi pr. 31.12.24 2.209.142.918 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Guldborgsund Forsyning A/S, Guldborgsund 100%
Guldborgsund Varme A/S, Guldborgsund 100%
Guldborgsund Vand A/S, Guldborgsund 100%
Guldborgsund Spildevand A/S, Guldborgsund 100%
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter
10. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 1.000.000 1.000.000.000
Talt 1.000.000.000
Koncern Modervirksomhed
31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
DKK t.DKK DKK £.DKK
11. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.24 8.220 524 -14.685 -17
Udskudt skat indregnet i
resultatopgerelsen 333.648 679 282 0
Udskudt skat pr. 31.12.24 341.868 1.203 -14.408 -17
12. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
DKK DKK DKK t.DKK
Koncern:
Geeld til realkreditinstitutter 22.109.293 236.413.548 338.723.313 348.960
Geeld til gvrige kreditinstitutter 22.000.000 0 66.606.243 88.985
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.395.976 0 16.791.951 25.188
Talt 52.505.269 236.413.5648 422.121.507 463.133
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

13. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgdet en lejekontrakt med en uopsigelig periode pa 32 méneder og en gennemsnitlig
ydelse pd t.DKK 68, samt en lejekontrakt med en uopsigelig periode pd 168 maneder og en
gennemsnitslig ydelse pad t.DKK 94, i alt t.DKK 17.959.

Modervirksomhed:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Kautio-

nen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger pé balanceda-
gen t.DKK 83.398.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ubegraenset for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber
udger t.DKK 0 pd balancedagen, hvoraf t.DKK 0 er indregnet i balancen. Haeftelsen omfatter derudover

eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sam-
beskatningsindkomsten m.v.

14. Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:
Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

15. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Guldborgsund Kommune 100% ejerskab
Koncern Modervirk-

somhed

2024 2024
Transaktioner Relation DKK DKK

Der er kun givet oplysninger om transaktioner med neertstéende parter, som ikke er gennemfort pa
normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgar af note 3. Medarbejderforhold.

Koncern Modervirk-
somhed
31.12.24 31.12.24
Mellemveaerender DKK DKK
Geeld til tilknyttede virksomheder -25.187.927 0

Langfristet geeld til tilknyttede virksomheder bestér af et 5 arigt 1&n. Lénet afdrages kvartalvis og for-
rentes med 3,22% p.a.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter
Koncern

2024 2023
DKK t.DKK

16. Reguleringer til pengestremsopgerelse
Over-/underdaekning (forsyning) 3.761.504 -3.214
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 114.531.205 99.758
Andre driftsomkostninger 1.211.122 94
Finansielle indteegter -4.314.264 -3.993
Finansielle omkostninger 18.484.991 19.956
Skat af &rets resultat -1.065.927 713
Andre skatter 6 0
@vrige reguleringer -1.816.647 1.818
Lalt 130.791.990 115.132

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-
somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle onikostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palide-
ligt. Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé& balancedagen.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervitksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler

har kontrol.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter og produktionsomkostninger samt andre driftsindteegter.

Lejeindteegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer. Leje-

indteegter méles til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at opna
drets nettoomssetning, herunder r&varer og hjeelpematerialer, lon og gager samt leasing af og af- og

nedskrivninger pd anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i &ret samt gen-
nemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver, som anvendes
i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og admini-
stration, herunder len og gager til det administrative personale og ledelse samt omkostninger til
kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pd debitorer m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa
anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindtsegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger p& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes

forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pé folgende brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Erhvervede rettigheder 0-3 0
Bygninger 50-75 0
Indretning af lejede lokaler 0-b 0
Produktionsanleeg og maskiner 10-75 0
Andre anleeq, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid. Af-
skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restvaerdien

fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet
"Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Indtsegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For dattervirksomheder, der i modervirksomheden males efter indre veerdis metode, indregnes andelen
af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og
tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapital-
andele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes lgbende
som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat med den

del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til
poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-

rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Guldborgsund Forsyning Holding A/S

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg
og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er Klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-
den pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveaerdier, som fremgar af afsnit-
tet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse méles til kostpris. Afholdte omkostninger vedrerende mate-

rielle anleegsaktiver under udferelse overfgres til den relevante aktivkategori, nar aktivet er klar til
brug.

Gevinster eller tab ved aftheendelse af materielle anlaegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem en even-

tuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet
fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vaer-

dis metode. P4 kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved farste indregning til kostpris. Transak-
tionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandele-
ne. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resultatopgerel-
sen pa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfglgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebaerer, at kapitalan-
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

delene madles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi, op-
gjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt gevin-
ster og tab ved transaktioner med de pageldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger til

brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte, méles til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendelsessum-
men og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver p& salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill

samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen
under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anlegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pd veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses
dette som en indikation pé& veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
meessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
veerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-
veerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kobspriser med tilleeg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerel-

sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hen-
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Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

syntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende veerdi med
fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nér der pd individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p&, at et tilgode-
havende er veerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som méles efter indre veerdis metode, indregnes i modervirksomhe-
dens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det

omfang, den regnskabsmaeessige veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Pensionsforpligtelser males i balancen pd baggrund af aktuarmeessige beregninger i det omfang,
forpligtelserne  ikke er forsikringsmeessigt afdaekket (ydelsesbaserede pensionsordninger).

Aktuarmeessige gevinster og tab pé ydelsesbaserede pensionsordninger indregnes direkte i egenkapi-
talen under overfert resultat.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-
godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-

skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfslde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet (lanopta-
gelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og l&neomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af den bereg-
nede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens pélydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgrasnsningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger ved-
rgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsér.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopggrelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved é&rets begyndelse og slutning.
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Pengestremme fra driften opgeres som &rets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte
selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens aktiekapital og omkostnin-

ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa
langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenszetter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgar i pengestremsopggrelsen for koncernen.
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