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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Kirstein Holding A/S
Paleegade 2, 2.

1261 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 25439694
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2021 - 31.12.2021

Bestyrelse

Peter Heltermand, formand
Frank Madsen

Jesper Kirstein

Direktion
Jesper Kirstein, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Kirstein Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 13.06.2022

Direktion

Jesper Kirstein
direktar

Bestyrelse

Peter Holtermand Frank Madsen
formand

Jesper Kirstein
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Kirstein Holding A/S

Revisionspategningen pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kirstein Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtraedelse af skattelovgivning

Selskabet har i arets lgb ikke rettidigt indberettet A-skat og AM-bidrag, hvilket er i strid med lovgivningen, og
ledelsen kan i falde ansvar herfor. Forholdene er udbedret efter balancedagen.

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere
Selskabet har efter balancedagen i strid med selskabsloven utilsigtet ydet 1an til en kapitalejer, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar. Forholdet er lgst ved en udlodning af udbytte pa den ordinaere generalforsamling i 2022.

Kebenhavn, den 13.06.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Michael Thore Larsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne35823
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje datterselskabet Kirstein A/S. Derudover investerer selskabet ogsa selskabets
frie midler.

Kirstein A/S har den 25. marts 2022 besluttet at indtraede i en solvent likvidation. Selskabet afventer pr.
regnskabsaflaeggelsesdagen at registrere den solvente likvidation hos Erhvervsstyrelsen.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

D. 17. december 2020 indgik Kirstein Holding A/S en aftale med Secure Capital A/S om salg af Kirstein Agg.
Holding A/S inkl. datterselskaber. Salget af Kirstein Agg. Holding A/S til Secure Capital A/S var betinget af
Finanstilsynets godkendelse, og denne foreld d. 24. marts 2021, hvorefter closing gennemfertes d. 30. og 31.
marts 2021.

Der henvises desuden til afsnittet om A£ndringer i anvendt regnskabspraksis under Anvendt regnskapraksis.
Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har efter balancedagen i strid med selskabsloven utilsigtet ydet Ian til en kapitalejer, hvorved ledelsen

kan ifalde ansvar. Forholdet er lgst ved en udlodning af udbytte pa den ordinaere generalforsamling i 2022.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (345.040) (54.569)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 69.135.334 10.281.751
Andre finansielle indteegter 6.724.737 7.881.399
Andre finansielle omkostninger (2.939.517) (2.090.843)
Resultat for skat 72.575.514 16.017.738
Skat af arets resultat (1.004.290) (244.532)
Arets resultat 71.571.224 15.773.206
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 3.500.000 0
Overfort resultat 68.071.224 15.773.206
Resultatdisponering 71.571.224 15.773.206
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Balance pr. 31.12.2021

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Goodwill 11.523.201
Immaterielle aktiver 0 11.523.201
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 11.860.299 1.195.281
Finansielle aktiver 11.860.299 1.195.281
Anlaegsaktiver 11.860.299 12.718.482
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.604.201
Andre tilgodehavender 0 4.638.812
Tilgodehavende skat 885.336 0
Tilgodehavender 885.336 7.243.013
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 15.281.982
Andre veerdipapirer og kapitalandele 93.967.231 12.726.655
Vaerdipapirer og kapitalandele 93.967.231 28.008.637
Likvide beholdninger 1.552.917 1.490.540
Omsatningsaktiver 96.405.484 36.742.190
Aktiver 108.265.783 49.460.672
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Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 13.942.996
Overfort overskud eller underskud 99.045.222 17.031.002
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.500.000 3.000.000
Egenkapital 103.045.222 34.473.998
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 13.097.461
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 744.140 163.410
Skyldig skat 1.004.290 1.693.578
Anden geeld 3.472.131 32.225
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.220.561 14.986.674
Gaeldsforpligtelser 5.220.561 14.986.674
Passiver 108.265.783 49.460.672

Begivenheder efter balancedagen
Personaleforhold
Dagsvaerdioplysninger
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

u A W N
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Egenkapitalopgerelse for 2021

Reserve for
nettoopskriv-

11

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 13.942.996 17.031.002 3.000.000 34.473.998
Effekt af virksomhedssalg 0 (13.942.996) 13.942.996 0 0

o.l

Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (3.000.000) (3.000.000)
Arets resultat 0 68.071.224 3.500.000 71.571.224
Egenkapital ultimo 500.000 99.045.222 3.500.000 103.045.222

Selskabet har i aret frasolgt sine kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvorfor reserven for nettoopskrivning

efter indre vaerdis metode er oplgst.
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har efter balancedagen i strid med selskabsloven utilsigtet ydet Ian til en kapitalejer, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar. Forholdet er lgst ved en udlodning af udbytte pa den ordinzere generalforsamling i 2022.

2 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.

3 Dagsveerdioplysninger
Vaerdipapirer

og

kapitalandele

kr.

Dagsveerdi ultimo 105.827.530
Urealiserede dagsvaerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen 6.697.107

4 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har afgivet en stetteerkleering for Kirstein A/S, hvori selskabet har forpligtet sig til at stille den
ngdvendige likviditet til radighed for Kirstein A/S i forbindelse med nedlukningen.

Selskabet har resterende investeringstilsagn pr. balancedagen for 19.139.701 kr.
Selskabet har herudover ingen eventualforpligtelser.

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet kautionerer for Kirstein A/S” kreditfacilitet i pengeinstitut. Kautionen er ikke limiteret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Andringer i anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har sendret regnskabspraksis, da selskabet i 2020 var registeret som et finansielt holdingselskab,
og derfor aflagde regnskab efter Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. 1 2021 har selskabet &endret branche til at vaere
ikke-finansielt holdingselskab, og regnskabet afleegges derfor efter arsregnskabsloven jf. afsnit om
regnskabsklasse ovenfor.

Sammenligningstal er tilpasset den endrede regnskabspraksis. Tilpasningen vedrgrer praesentation og har
ikke monetaer effekt pa sammenligningstallene.

Bortset fra ovennaevnte omrader er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder omkostninger til revisor.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l. fra de
enkelte virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter fra vaerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For goodwillbelgb er brugstiden fastlagt ud fra
en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede
immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver. Brugstiden
revurderes arligt. Den anvendte afskrivningsperiode udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre kapitalandele indregnes til skennet dagsvaerdi baseret pa seneste kvartalsrapport pa eller
inden balancedagen. | resultatopggrelsen indregnes arets veerdiregulering.

De underliggende fonde opger dagsveerdien af kapitalandelens veerdi pa kvartalsbasis. Denne veerdiansattelse
danner grundlag for veerdianseettelsen af selskabets kapitalandele.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (omsatningsaktiver)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
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hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



