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Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har aflagt &rsrapport for 2012. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.
Arsrapporten er aflagt i henhold til &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udavede regnskabsmaessige skan for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattel se indeholder de oplysninger, der er relevante for at
bedgmme sel skabets gkonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 08/04/2013

Direktion

Andreas Reklev

Bestyrelse

Per Sylvester Jensen Andreas Reklev
Formand

Martin Solberg Malene Hald Pedersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei Eitzen Chemical A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Eitzen Chemical A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om | edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabs-loven.

K gbenhavn, 08/04/2013

Henrik Kofoed
statsautoriseret revisor
Ernst & Y oung
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L edelsesberetning

Praesentation af virksomheden

Selskabet er primaat et management selskab uden direkte eller indirekte gjerskab af skibe. Selskabets
vaesentligste aktivitet er kommerciel drift af kemikalie-tank skibe for en stor del af Eitzen Chemical’s
kemikalie-tank aktivitet, opdyrkning og udvikling af kemikalie-tank projekter samt formidling af keb og
salg. Selskabet driver ogsa kommerciel drift af samarbejdspartneres kemikalie-tank skibe.

Sel skabets aktiviteter er primaat baseret paA USD.

Udviklingen i gkonomiske aktiviteter og forhold

Udviklingen i gkonomiske aktiviteter og forhold
Sel skabets resultatopgerel se for 2012 udviser et underskud pa USD 1.457.863, og sel skabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en negativ egenkapital pa USD 9.045.093.

Den forventede udvikling

Selskabets resultat for 2012 er forringet i forhold til tidligere ar, men sel skabets omkostningsniveau
forventesimidlertid reduceret i 2013. Bestyrelsen forventer saledes at selskabet vil udvise et nul resultat i
2013. Selskabet har en negativ egenkapital ved udgangen af 2012.

Eitzen Chemical ASA traeder tilbage for gvrige kreditorer.

Begivenheder efter balancedagen

Den 4. januar 2013 blev der godkendt en |aneaftale mellem selskaberne i Eitzen Chemical koncernen,
bankerne, som indgar i syndikatlanene og Norsk Tillitsmann, som reprassentant for obligationsejerne. Den
17. januar 2013 blev det forslag til restrukturering af obligationsgadden, som var vedtaget pa mgde med
obligationsejerne den 7. december 2012, implementeret i henhold til forslaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis
Selskabet aflaegger arsrapport i USD, da dette er sel skabets funktionelle valuta

Valutaomregning

Transaktioner i anden valutaend USD omregnestil USD efter transaktionsdagens kurs.

Monetage aktiver og forpligtelser i anden valutaend USD omregnes til USD efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede val utakursgevinster og —tab indgar i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Kursen mellem USD/DKK pr. 31. december 2012 udgjorde 5,66 mod 5,75 pr. 31. december 2011

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Management fee og time charter hyre indtesgter indregnesi takt med levering af ydelser.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anlasgsaktiver. Anlaggsaktiverne
afskrives linesat pa grundlag af kostprisen baseret pa felgende vurdering af brugstiderne og scrapveardierne:

Brugstid
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 35a&

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af anlaggsaktiver indregnesi resultatopgerel sen under af skrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab vedrarende transaktioner i anden valuta end USD samt tillasg og godtgerel se under
acontoskatteordningen m.v.

Skat
Skat af aretsresultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst.

Aktuel skat vedragrende egenkapital bevaagel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Balance

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaggsaktiver, sfremt der er indikationer for vaardifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrivestil
det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaardi og nettosalgspris (genindvindingsvaadi), séfremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, som i al veesentlighed svarer til det nominelle
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tilgodehavende eller en lavere nettorealisationsvaardi opgjort pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte fordringer.

Egenkapital
Udbytte, som fores as udbetalt for regnskabsaret, prassenteres som en saaskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensadtel se til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaadier bortset framidlertidige forskelle, som opstar pa anskaffel sestidspunktet for aktiver
og forpligtelser og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Andre gaddsforpligtel ser

Andre gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til dagsvaardien.

Ve dipapirer

Vaadipapirer malestil kursvaardien pa balancedagen, safremt de er barsnoterede, eller en anslaet dagsvaadi,
safremt de ikke er barsnoterede.

Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
usD
N[ 1000 015> <1 ] oo [P SPRS 15.184.051
VarefOrbrug ...oooeeeeeieese s -6.309.710
Andre eksterne OMKOSININGES .......ccveveieereeie e -3.143.290
Bruttor @SUITAL ........coiuieiieee e e 5.731.051
Personal €0mKOSININGEY ......ccuoiiieeieeee e 1 -6.922.413
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ... -80.550
Resultat af ordinaer primagr drift ..o -1.271.912
Andrefinansielle iINAtaagter ... 36.189
@vrige finansielle OMKOSININGET .......ccccveririrerieee e 2 -483.008
Ordinaart resultat far sKat ... -1.718.731
Ekstraordinaart resultat far skat .........ccoceveniiiennine e -1.718.731
SKat af ArELSTESUILAL ......c.cveveeeiiereeeeeee ettt e 3 260.868
ATBISTESUIAL ..ottt -1.457.863
Fordag til resultatdisponering
OVETAIT rESUITAL ..o -1.457.863
= TR -1.457.863
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2011
USD
16.810.411
-6.426.391
-3.350.533

7.033.487

-7.550.625
-84.621

-601.759

2.854
-326.567

-925.472

-925.472
222.214
-703.258

-703.258
-703.258
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccccevievvieiiieciiesiieciiens

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Andre vaadipapirer

og kapitalandele .........ccccoevveiiiiere e

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccoveeiiiiic e,

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjadpematerialer ..........cccoveeeveeveeeeeceeeeeeeee e

Varebeholdninger

L1211 TR RTRRTRRRTRPRTRTR

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ...,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........ccccocvvvevvecincnenee.
Andretilgodehavender ............ocooiiv e

Tilgodehavender T alt ...

Likvide beholdninger ........ccccveieiieiece e

Omsaetningsaktiver i alt .....ccoeeeeiecee e

AKTIVER I ALT

Note

2012
uSD
104.138

104.138
229.675
229.675

333.813
384.217
384.217

1.153.810
61.977
691.448

1.907.235
1.254.117
3.545.569

3.879.382
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2011
USD
181.902

181.902
226.217
226.217

408.119
398.966
398.966

1.163.147
551.199
3.301.722

5.016.068
803.932
6.218.966

6.627.085
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

OVEITAIMT TESUITAL ..ot eeeeenne

Egenkapital i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ooovvvvnevenenienieesiese e
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccccceecveiivcienee,

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT oot

Note

6

2012

uSD
594.566
-9.639.659

-9.045.093

2.272.197
9.375.848
1.276.430

12.924.475

12.924.475

3.879.382
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2011

USD
594.566
-8.181.796

-7.587.230

1.559.341
11.367.162
1.287.812

14.214.315

14.214.314

6.627.085
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager

Pensionsbidrag

Andre omkostninger til socia sikring
Andre personale omkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. @vrigefinansielle omkostninger
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2012 2011
uUsDh USD
5.815.987  6.302.999
492.484 536.712
12.175 44,301
601.767 666.613
6.922.413  7.550.625
39 44

Sel skabets renteomkostninger til tilknyttede selskaber udger 368.783 USD (2011: 283.726 USD).

3. Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat

2012 2011
usDh uUSD
-260.868 -225.391
- 3.177
-260.868 -222.214
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre Anlasg mv.

usD
Anskaffelsessum 1/1 374.944
Tilgang 2.785
Afgang -
Anskaffelsessum 31/12 377.730
Afskrivninger pr. /1 -193.042
Arets afskrivning -80.550
Afskrivninger pa afhaandede aktiver -
Afskrivninger 31/12 -273.592
Bogfert veerdi 31/12 104.138
5. Finansielle anlasgsaktiver i alt
Veerdipapirer
usD
Anskaffelsessum 1/1 212.089
Tilgang -
Afgang -
Anskaffelsessum 31/12 212.089
Vaadiregulering pr. 1/1 14.128
Arets vaadiregulering 3.458
Veaxdiregulering 31/12 17.586
Bogfert veerdi 31/12 229.675

6. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Sel skabets kapital kr. 5.000.000 sasmmensadtes af 5.000 aktier akr. 1.000. Aktiekapitalen har
uaendret vagret kr. 5.000.000 de sidste 5 ar.
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7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er forpligtet til at betale husleje mv. for kontoret Amerika Plads 38 indtil 30. juni 2013:

Huslg eDriftsudgifter Total

usD usD usD

2013 229.145 80.668 309.813

Total 229.145 80.668 309.813
Selskabet har falgende leasing forpligtel ser pa biler:

Total

usD

2013 157.442

2014 121.282

2015 42.476

Total 321.200

Selskabet er forpligtet som falger af bareboat aftaler pa Sichem Rio og Sichem Singapore:

Sichem Rio : Sichem

Singapore

Usb usD

2013 72.000 730.000
2014 - 434.000
Total 72.000 1.164.000
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