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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2011 -
31. maj 2012 for PM Holding af 15. november 2005 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juni 2011 - 31. maj 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 17. september 2012

I direktionen:

Hans Nielsen Allan Kas

I bestyrelsen:

Febe Mt

Martin Buchholz PZcr Nlasen

Hans Nielsen Allan Kaspu




Den uathaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i PM Holding af 15. november 2005 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 4rsregnskabet for PM Holding af 15. november 2005 ApS for regnskabséret 1.
juni 2011 - 31. maj 2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udforer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juni 2011 - 31. maj 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrsrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold herfor skal vi henvise til omtalen ledelsesberetning samt note 1, hvor det
fremgér, at selskabets egenkapital er negativ med t.kr. 468. Der er usikkerhed om
resultatforventningerne til 2012/13, men det er ledelsens vurdering at selskabet vil fortseette sin
drift. Datterselskabet PM Teknisk Isolering A/S, som er selskabets klart storste kreditor, har
afgivet en erklering om stotte til selskabet. Ledelsen har derfor valgt at aflegge arsrapporten
med fortsat drift for gje. Vi er enige i beskrivelsen af usikkerhederne og ledelsens valg af
regnskabsprincip.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Vi gor opmaerksom p4, at selskabet har tabt sin kapital, hvorfor selskabet i henhold til
selskabslovens § 119 skal redegere for selskabets gkonomiske stilling overfor anpartshaverne
og om fornedent stille forslag om foranstaltninger, der ber traeffes, herunder selskabets

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet.

Piaster Revisofer
Statsautofj




Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revisor

PM Holding af 15. november 2005 ApS

Skelvej 20

2640 Hedehusene

CVR-nr.: 291857 94
Stiftet: 15. november 2005
Hjemsted: Hedehusene
Regnskabsér: 1. juni - 31. maj

Hans Nielsen
Allan Kasper

Martin Buchholz
Peter Nielsen
Allan Kasper
Hans Nielsen

Piaster Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Abildgérdsparken 8A

3460 Birkered



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er at eje kapitalandele i selskaber og dermed beslegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Som felge af drets resultat udger selskabets egenkapital t.kr. -474, hvorfor selskabets
anpartskapital er tabt.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets kreditorer og bankforbindelse vil opretholde den
nuvarende finansiering, sdledes at de planlagte og forventede aktiviteter kan fortsatte.
Opretholdelse af den nuvarende finansiering er en forudsatning for den fortsatte drift.

Datterselskabet PM Teknisk Isolering A/S, som er selskabets klart sterste kreditor, har afgivet
en erklaering om stette til PM Holding af 15. november 2005 ApS.

Der er usikkerhed om resultatforventningerne for 2012/13. Det er dog ledelsens vurdering at
selskabet vil fortsatte sin drift og egenkapitalen vil blive reetableret via egen drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vasentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

Andre eksterne omkostninger

Driftsresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponeret i alt

Note 2011/12 2010/11
-28.875 -5.000

-28.875 -5.000

4 65.439 1.218.828
2 -324.660 -312.621
-288.096 901.207

3 -5.000 74.000
-293.096 975.207

-293.096 975.207

0 0

-293.096 975.207




Balance pr. 31. maj
Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver

Andre tilgodehavender
Kortfristede tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2012 2011

4 5.801.118 5.735.679
5 268.000 273.000
6.069.118 6.008.679

6.069.118 6.008.679

8.000 4.000

8.000 4.000

8.000 4.000

6.077.118 6.012.679




Balance pr. 31. maj

Passiver
Note 2012 2011

Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -598.894 -305.798
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Egenkapital 6 -473.894 -180.798
Langfristet gaeld til banker 500.000 1.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser 7 500.000 1.000.000
Kortfristet geeld til banker 7 500.000 500.000
Geld til tilknyttede virksomheder 5.361.207 4.509.655
Geld til associerede virksomheder 181.555 174.572
Anden gzld 8.250 9.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.051.012 5.193.477
Gzldsforpligtelser 6.551.012 6.193.477
Passiver i alt 6.077.118 6.012.679

Oplysning om hovedaktivitet samt regnskabsmeessige

og gkonomiske forhold 1
Eventualforpligtelser og leasing 8
Ejerforhold 9



Noter

1 Oplysning om hovedaktivitet samt regnskabsmzssige og skonomiske forhold

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Som felge af drets resultat udger selskabets egenkapital t.kr. -474, hvorfor selskabets
anpartskapital er tabt.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets kreditorer og bankforbindelse vil opretholde den
nuvarende finansiering, séledes at de planlagte og forventede aktiviteter kan fortsatte.
Opretholdelse af den nuvearende finansiering er en forudsatning for den fortsatte drift.

Datterselskabet PM Teknisk Isolering A/S, som er selskabets klart sterste kreditor, har
afgivet en erklering om stette til PM Holding af 15. november 2005 ApS.

Der er usikkerhed om resultatforventningerne for 2012/13. Det er dog ledelsens vurdering
at selskabet vil fortsztte sin drift og egenkapitalen vil blive reetableret via egen drift.

2011/12 2010/11

2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 206.983 206.714
@vrige finansielle omkostninger 117.677 105.907
324.660 312.621

3 Skat af drets resultat

Skat af ordineert resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 5.000 -74.000
5.000 -74.000




Noter

2012 2011
4 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2.633.750 2.633.750
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. maj 2.633.750 2.633.750
Vardireguleringer 1. juni 3.101.929 1.883.101
Arets resultatandele 315.439 975.616
Regulering af indre verdi i datterselskabet -
PM Teknisk Isolering A/S 0 493.212
Udbytte til moderselskabet 0 0
Afskrivning pa koncerngoodwill -250.000 -250.000
Veardireguleringer 31. maj 3.167.368 3.101.929
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 5.801.118 5.735.679
Koncerngoodwill 1.200.000 1.450.000
Informationer, jf. seneste arsregnskab
Selskabs- Arets

Ejerandel kapital resultat Egenkapital
PM Teknisk Isolering A/S
Hedehusene
CVR-nr. 2579 56 44 100% 500.000 315.439 4.601.116

5 Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat 1. juni 273.000 199.000
Regulering af udskudt skat i aret -5.000 74.000
268.000 273.000
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Noter

2012 2011
6 Egenkapital
Anpartskapital 1. juni 125.000 125.000
Anpartskapital 31. maj 125.000 125.000
Overfort resultat 1. juni -305.798 -1.281.005
Forslag til drets resultatfordeling -293.096 975.207
Overfort resultat 31. maj -598.894 -305.798
Foresléaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juni 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til &rets resultatfordeling 0 0
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. maj 0 0
Egenkapital 31. maj -473.894 -180.798
7 Langfristede gzeldsforpligtelser
Langfristet gzeld til banker
Afdrag der forfalder senere end 5 ar 0 0
Afdrag der forfalder om 1-4 ar 500.000 1.000.000
Langfristet del 500.000 1.000.000
Afdrag der forfalder inden for 1 ar 500.000 500.000

1.000.000 1.500.000
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Noter

8 Eventualforpligtelser og leasing

Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret ulimiteret for dattervirksomheders bankgzld.

9 Ejerforhold
Folgende aktionaerer er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende minimum 5% af
anpartskapitalen:

PM Holding Hedehusene ApS
Skelvej 20
2640 Hedehusene

AK Holding 2006 ApS
Skelvej 20
2640 Hedehusene

PN Holding 2006 ApS
Skelvej 20
2640 Hedehusene

Martin Ronald Buchholz
Henriettevej 10
5550 Langeskov
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i drsregnskabsloven nevnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.
Generelt

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger, samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

13



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaes-
sige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesveaerdien med fradrag af afskrivninger pa

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem athendelsessummen og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvik-lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfaelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring
1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Gaeldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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