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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for
V.F. Stalindustri A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for 2024/25.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 1. oktober 2025
Direktion

Claus Vilsgaard
direktor

Bestyrelse

Jorgen Laegaard Claus Vilsgaard Svend Aage Vilsgaard
formand

Peter Pasgaard



pwc
Den uatheaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i V.F. Stalindustri A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for V.F. Stalindustri A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestreamsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for
regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den
udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Holstebro, den 1. oktober 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Poul Spencer Poulsen
statsautoriseret revisor
mne23324
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Selskabsoplysninger

Selskabet V.F. Stalindustri A/S
Mads Bjerres Vej 5B
7500 Holstebro

Telefon: 97405411

Email: info@vf-staal.dk

Hjemmeside: www.vfstaal.dk

CVR-nr: 16 11 58 94

Regnskabsperiode: 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Stiftet: 1. maj 1992

Regnskabsar: 33. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Jorgen Laegaard, formand
Claus Vilsgaard
Svend Aage Vilsgaard
Peter Pasgaard

Direktion Claus Vilsgaard

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
7500 Holstebro

Advokat Advokathuset A/S
Hjaltesvej 14
7500 Holstebro

Pengeinstitut Spar Nord A/S
Hostrupsvej 6
7500 Holstebro
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabet designer, afseetter og producerer specialemner i metal til industri-, energi og byggesektoren med hgjeste
kvalitet, leveringssikkerhed og hurtig respons. Selskabet leverer desuden et afprgvet servicekoncept til
industrivirksomheder samt veegtservice og veegte til kunder i hele Danmark.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2024/25 udviser et overskud pa DKK 2.573.206, og selskabets balance pr. 30. juni 2025
udviser en positiv egenkapital pa DKK 9.291.215.

Selskabet har pr. 1. juni 2025 overtaget aktiviteter og aktiver i Holstebro Vaegtservice, der nu er et binavn til
selskabsnavnet. Overtagelsen er modtaget positivt fra kunder i begge virksomheder og der forventes betydelig synergi
ved samling af kundernes kontakter til en virksomhed.

Forventet udvikling

Selskabets strategi bygger pa lensom veekst med

- Markedsudvikling med velfungerende forretningsenheder i Holstebro og Esbjerg
- Nyt koncept pa vaegtservice og veegte til hele Danmark markedsferes

- Synergier mellem forretningsomraderne stalindustri og vaegtservice afsages

- Kompetent hold af dygtige medarbejdere i Holstebro og Esbjerg

- Begraenset afhaengighed af byggesektoren

Budgettet for regnskabsaret 2025/26 viser fortsat lansom vaekst og et positivt resultat.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Geopolitiske uroligheder pavirker fortsat markedets optimisme og efterspargsel og det er vanskeligt generelt at forudsige,
hvilke ordremaessige implikationer dette vil fa pa en tidshorisont ud over efteraret 2025. Der er ingen indikationer fra
kunderne, som indikerer en umiddelbar nedgang i ordresituationen.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle
stilling.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 21.641.392 18.420.349
Personaleomkostninger 1 -17.742.895 -15.990.166
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -624.523 -512.688
Resultat for finansielle poster 3.273.974 1.917.495
Finansielle indtaegter 3 46.443 196.098
Finansielle omkostninger -9.680 -22.615
Resultat for skat 3.310.737 2.090.978
Skat af arets resultat 4 -737.531 -466.526
Arets resultat 2.573.206 1.624.452
Resultatdisponering
(DKK) 2024/25 2023/24
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 900.000 900.000
Overfart resultat 1.673.206 724.452
2.573.206 1.624.452
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Balance 30. juni 2025

Aktiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Erhvervede licenser 0 0
Goodwill 1.611.906 667.263
Immaterielle anlaegsaktiver 5 1.611.906 667.263
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.246.277 1.212.433
Indretning af lejede lokaler 1.428.723 1.536.982
Materielle anleegsaktiver 6 2.675.000 2.749.415
Anlagsaktiver 4.286.906 3.416.678
Ravarer og hjeelpematerialer 1.899.344 925.620
Varebeholdninger 1.899.344 925.620
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.612.374 3.203.229
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.083.498 928.597
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 107.354 37.920
Andre tilgodehavender 2.591 26.761
Udskudt skatteaktiv 8 0 18.501
Periodeafgraensningsposter 733.631 539.706
Tilgodehavender 7.539.448 4.754.714
Veardipapirer 7 1.590.935 1.560.088
Likvide beholdninger 958.995 1.259.020
Omsatningsaktiver 11.988.722 8.499.442
Aktiver 16.275.628 11.916.120
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Balance 30. juni 2025

Passiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 7.891.215 6.218.009
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 900.000 900.000
Egenkapital 9.291.215 7.618.009
Henseettelse til udskudt skat 8 29.000

Hensatte forpligtelser 29.000

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.560.489 756.740
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 690.030 430.620
Anden geeld 3.704.894 3.110.751
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.955.413 4.298.111
Gealdsforpligtelser 6.955.413 4.298.111
Passiver 16.275.628 11.916.120
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11

Anvendt regnskabspraksis 12
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Egenkapitalopgorelse
Foreslaet
udbytte for
(DKK) Selskabskapital Overfort resultat  regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 500.000 6.218.009 900.000 7.618.009
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -900.000 -900.000
Arets resultat 0 1.673.206 900.000 2.573.206
Egenkapital 30. juni 500.000 7.891.215 900.000 9.291.215
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Pengestromsopggarelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Arets resultat 2.573.206 1.624.452
Regulering 9 1.325.291 805.731
/AEndring i driftskapital 10 -1.379.067 336.445
Pengestresmme fra drift for finansielle poster 2.519.430 2.766.628
Renteindbetalinger og lignende 7.033 5.336
Renteudbetalinger og lignende -9.680 -3.572
Pengestremme fra ordinaer drift 2.516.783 2.768.392
Betalt selskabsskat -430.620 -282.167
Pengestreamme fra driftsaktivitet 2.086.163 2.486.225
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -1.050.000 -650.000
Kgb af materielle anlsegsaktiver -508.750 -380.628
Salg af materielle anlaegsaktiver 64.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.494.750 -1.030.628
Betalt udbytte -900.000 -900.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -900.000 -900.000
AEndring i likvider -308.587 555.597
Likvider 1. juli 2.819.108 2.091.792
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer 39.409 171.719
Likvider 30. juni 2.549.930 2.819.108

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 958.995 1.259.020
Veerdipapirer 1.590.935 1.560.088
Likvider 30. juni 2.549.930 2.819.108

10
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Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

(DKK) 2024/25 2023/24
Lenninger 15.027.525 13.669.317
Pensioner 1.493.731 1.291.489
Andre omkostninger til social sikring 343.818 301.961
Andre personaleomkostninger 877.821 727.399

17.742.895 15.990.166
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 33 30

2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

(DKK) 2024/25 2023/24
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 105.357 30.357
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver 519.166 482.331

624.523 512.688

3. Finansielle indteaegter

(DKK) 2024/25 2023/24
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 4.129 1.887
Andre finansielle indtaegter 42.314 194.211

46.443 196.098

4. Skat af arets resultat

(DKK) 2024/25 2023/24
Arets aktuelle skat 690.030 430.620
Arets udskudte skat 47.501 35.906

737.531 466.526

11
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Noter til arsregnskabet

5. Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede
(DKK) licenser Goodwill
Kostpris 1. juli 51.203 700.000
Tilgang i arets lgb 0 1.050.000
Kostpris 30. juni 51.203 1.750.000
Ned- og afskrivninger 1. juli 51.203 32.737
Arets nedskrivninger 0 105.357
Ned- og afskrivninger 30. juni 51.203 138.094
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 0 1.611.906
Afskrives over 5ar 7 ar
6. Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af
(DKK) inventar lejede lokaler
Kostpris 1. juli 3.149.269 2.490.916
Tilgang i arets lgb 449.968 58.783
Afgang i arets lgb -64.000 0
Kostpris 30. juni 3.535.237 2.549.699
Ned- og afskrivninger 1. juli 1.936.835 953.935
Arets afskrivninger 352.125 167.041
Ned- og afskrivninger 30. juni 2.288.960 1.120.976
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 1.246.277 1.428.723
Afskrives over 3-5ar 15 ar
7. Verdipapirer til dagsverdi
Veerdiregulering,
resultat- Dagsveerdi
(DKK) opggarelse 30. juni
Veerdipapirer 11.340 1.590.936

12
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Noter til arsregnskabet

8. Hensattelse til udskudt skat

(DKK) 2024/25 2023/24
Immaterielle anlaegsaktiver 48.000 16.369
Materielle anlaegsaktiver -19.000 -34.870
Overfort til udskudt skatteaktiv 0 18.501
29.000 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 18.501
Regnskabsmaessig vaerdi 0 18.501

9. Pengestromsopggrelse - reguleringer

(DKK) 2024/25 2023/24
Finansielle indtaegter 46.443 -196.098
Finansielle omkostninger 9.680 22.615
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 624.523 512.688
Skat af arets resultat 737.531 466.526

1.325.291 805.731

10. Pengestramsopgerelse - &ndring i driftskapital

(DKK) 2024/25 2023/24
AEndring i varebeholdninger -973.724 -22.283
AEndring i tilgodehavender -2.803.235 398.147
AEndring i leverandgrer mv. 2.397.892 -39.419

-1.379.067 336.445

13
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Noter til arsregnskabet

11. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

(DKK) 2024/25 2023/24
Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Virksomhedspant pa nominelt TDKK 700 med sikkerhed i goodwill, varebeholdning,
tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser, driftsinventar mv. med en
regnskabsmaessig vaerdi pa 12.882.122 8.474.124

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 ar 371.649 150.831
Mellem 1 og 5 ar 1.111.774 237.067

1.483.423 387.898
Lejeforpligtelse i forbindelse med huslejekontrakter 8.618.000 9.273.000

14
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for V.F. Stalindustri A/S for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2024/25 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefarsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere

Kgb af dattervirksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds identificerbare
aktiver og forpligtelser males til dagsveaerdi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kagbte virksomhed udger dagsveerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er betingede af
fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfares til kgb af dattervirksomheder, indregnes i
resultatopggrelsen i takt med afholdelsen.

Positivt forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og forpligtelser
indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der afskrives lineeert i resultatopgarelsen over den
forventede brugstid. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatopggrelsen.

Safremt keabesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb fra kabte dattervirksomheder, som
felge af eendring i indregning og maling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til 12 maneder fra
overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i
allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag males disse til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfalgende genmales
betingede vederlag til dagsveerdi. Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Ved trinvise overtagelser genmales vaerdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne virksomhed til
dagsveerdien pa overtagelsestidspunkt. Forskellen mellem den bogferte veerdi af den hidtidige kapitalandel og
dagsveerdien indregnes i resultatopgarelsen.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes linezert i
resultatopggrelsen over leasingperioden.

15
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggarelse

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til kaber,
nettoomsaetningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opg@res med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsaetning,
omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives linegert over den vurderede gkonomiske brugstid pa 7 ar, der er fastlagt pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiden for goodwill udger 7 ar, da opkgbte virksomheder vurderes
at have en staerk markedsposition og en lang indtjeningsprofil. Opkgbte virksomheder anses for en strategisk investering,
som forventes at bidrage positivt til resultatet over en laengere periode.
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@vrige immaterielle anlaegsaktiver

Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genindvindingsveerdien, safremt
denne er lavere.

Erhvervede licenser afskrives over aftaleperioden, som udger 5 ar.

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over aktivernes
forventede brugstid, der udger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler 15 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemferes en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi. Hvis det er tilfaeldet nedskrives der til denne lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeares til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal
drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer og direkte

lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket normalt udger
nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris af det udfgrte arbejde.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de
afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrarende husleje,
forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Veardipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der méales til dagsvaerdien
pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i
egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillzeg og godtgarelse
under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgorelse

Pengestreamsopgarelsen viser selskabets pengestreamme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet,
arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver fratrukket
kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede gaelds-
forpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger” og "Veerdipapirer’ under omsaetningsaktiver. "Vaerdipapirer” bestar af
kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdisendringer, som uden hindring kan omseettes til likvide
beholdninger.
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Pengestreamsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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