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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsret 1. januar
til 31. december 2013 for Nysted Havvindmgllepark P/S.

ﬁrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretninaen omhandler.

l?\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 17. januar 2014

Claus Lyngdal

I bestyrelsen:

Tofben Mdéger
Formand

Claus nders Bruun
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Nysted Havvindmgllepark P/S

Pétegning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nysted Havvindmgllepark P/S for regnskabsaret 1. januar til 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk rewsorlovglvnmg Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet De valgte rewsuonshandlmger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
r15|kovurder|ngen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede. Form3let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabsprakms er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar til 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn den. 17. januar 2014
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

bkl S

Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Ejerforhold
Ejerforhold fremgar af note 3
Komplementar i selskabet er PD Alternative Investments ApS

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Nysted Havvindmgllepark P/S ejer 50 pct. af samejet Nysted Havvindmgilepark. DONG Fnergy Nysted T
A/S ejer den resterende del af samejet. Nysted Havvindmgllepark udger ikke en selvstoendig
erhversvirksomhed. Alle aftaler Indgas af ejerne direkte og Indtzegter og udgifter tilfalder eller afholdes
af ejerne forholdsmazssigt.

Nysted Havvindmallepark har en kapacitet pa 165,6 MW, der er placeret ved Rgdsand, cirka 10
kilometer syd for Nysted | Danmark.

Havvindmglleparken opereres og administreres af DONG Energy Wind Power A/S.

Selskabet Nysted Havvindmgliepark har ingen ansatte medarbejdera,

Pkonomiske forhold
Selskabet har ultimo &ret gennemfeart en kapltalforhgielse pd 396.000 tusinde kr. ved konvertering af
gvrige reserver.

Arets resultat

Resultatet af selskabets drift er for renter et overskud pd 24.835 tusinde kr. og efter renter 24.538
fusinde kr.

Fremtiden

For aret 2014 forventes et overskud pd 32 mio. kr. for renter baseret pd et usendret aktivitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er ikke siden regnskabs@rets afsiutning inderuffet begivenheder, som er af vaasentlig betydning for
selskabets finansielfe situation.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nysted Havvindmgilepark P/S er udarbejdet i overensstemmelse med Brsregnskabsiovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder,

Den anvendte regnskabspraksis er usendret | forhold til sidste ar.

Alle belpb i arsrapporten praasenteres i hele tusinde kroner. Hvert tal afrundes for 5ig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfprte totaler og summen af de underliggende tal,

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes | balancen, n&r det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet - som felge af en tidligere begivenhed - har en retlig eller
faktisk ferpligtelse, og det er sandsynllgt at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som he- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen,

I resultatopgerelsen indregnes mdtaegterne i takt med, at de indijenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret,

Resultatopggrelse
Adminisirationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatier omkostninger til administration,

Balance

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder |ndregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebazrer, at kapitalandelene méles til den ferholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassuge indre veerdi. Den associerede virksomhed ejer Anholt Havvindmgllepark, som indregnes
og males til kostpris i dette selskab. Ved indregning og méling af den associerede virksomhed, foretages
der derfor tiipasning af metode for mahng af vindmgllerne. Vindmpllerne méles efter fgrste indregning ti
omvurderet veerdi, som er dagsvaerdi pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfolgende
akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab ved veerdiforringelse

Omsa:tningsaktiver

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af
nedskrivninger til impdegaelse af forventet tab,

Gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser indregnes og méles til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel
vaerdi.

Skat

Partnerselskabet er ikke selvstzendigt skattepligtigt, men indregnes i selskabsdeltagerens skattegrundlag.
Der er saledes ikke indregnet eller afsat szerskilt skat i rsregnskabet.
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Resultatopgarelse

Resuftat af finanslelle poster
Indteegter af kapitalandele | associerede virksomheder
Resultat af finansielle poster i alt

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger i alt

Resultat fpir renter

Renteindtzegter
Renteudgifter titknyttede virksomheder
Renter i alt

RESULTAT

Disponering af 8rets resultat
Reserve efter indre veerdis metcde
Overfort til overfert overskud
Disponeret i alt

25.029
25.029

-194
-194

24.835
o

-297
-297
24,538
25,029

-491
24.538

26.417
26.417

-278
-278

26.139
6
-1.643
-1.637
24,503
26.417

-1.915
24.502
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Balance

AKTIVER

1 Kapitalandele 1 associerede virksomheder 521,255 570.326
Finansielle anlaegsaktiver i alt 521.255 570.326

2 Tilgodehavender hos aktionaerer 3.519 0
Pericdeafgraesningsposter 0 726
Likvid bBehoidning 22 1.589
Omsz:tningsalktiveri alt 3.541 2.315
AKTIVER I ALY 524.795 572.641
PASSIVER
Selskabskapital 446,000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 87.063 62.034
Bvrige reserver 0 396.000
Overfart resultat -9.188 -8.697
Egenkapital | alt 523.875 499,337

3 Geeld til aktionasrer 0 73.284
Langfristede gaeldsforpligtelsear i alt 1] 73.284
Anden geld 921 20
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 921 20
PASSIVER I ALT 524.795 572.641

4 Ejerforhold
5 Vederlag
6 Vaesentlige regnskabsmaessige skan
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1, janvar 2012
Periodens resultat

1. januar 2013
Kapitalforhgjelse
Arets resultat

31. december 2013

Selskabs-
kapital

50.000

50.00C
396.000

446.000

Reserve efter
den indre veerdis
metode

35.616
26,417
62.033

25.029
87.063

Bvrige
reserver

396.000

396.000
-396.000

Querfart
resultat

-6.782
-1.815
-8.697

-491
-9.188

Ialt
474.834
24,502
499,337
0

24,538
523.875
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Noter

1 Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum primo 678.082 678.082
Anskaffelsessum ultimo 678.082 678.082
Opskrivninger primo 62.032 35.616
Periodens resultat 25.029 26417
Opskrivninger ultimo 87.062 62.033
Overfarsel til ejer 243.889 169,789
Regnskabsmeaessig veerdi uitimo 521.255 570.326
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder forfalder

2 inden et 8r fra balancedagen den 31. december 2013 3.518 0

3 Gald til aktionzrer
Geeld 8l aktionaerer forfalder | tidsrummet

mellem 1 og 5 &r fra balancedagen den 31. december
2013 0 73.284

4 Ejerforhoid

Selskabet ejes af PensionDanmark Pensions-
forsikringsaktieselskab og indgar | koncernregnskabet for
PensionDanmark Holding A/S, CVR-nr, 29 19 42 38 som
stgrste og mindste koncern. Koncernregnsikabet kan
rekvireres via www.pension.dk

# Vederiag
Selskabet har ikke beskeeftiget medarbejdere i
regnskabsdret, bortset fra direktionen, Der er ikke ydet
vederlag, lgn mv. til direktion og bestyrelse i
regnskabsdret.

6 Veasentlige regnskabsmassige skon

Vaerdiansaattelse af vindmglierne i den associerede
virksomhed er forbundet med vassentlige skgn.
Vzerdianseettelsen foretages pd baggrund af en
tilbagediskontering af det forventede fremtidige
cashflow, hvor primaart de forventede fremtidige elpriser
og diskonteringssatsen (forretningskravet) har vassentlig
indflydelse p8 vesrdianszettelsen, 1 vaerdianssettelsen
anvendes Energistyrelsens seneste proghose for de
fremtidige elpriser og forretningskravet er primeert
fastsat ud fra generelt rnarkedskendskab herunder
gennemforte transaktioner.



