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Ledelsespdtegning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 for
Investeringsselskabet AE Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret
01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 16.05.2017

Direktion

Chean

Jakob Mark Thorsen
direktar
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet AE Ejendomme ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Investeringsselskabet AE Ejendomme ApS for regnskabsdret 01.01.2016
- 31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 3rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores méal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de pkonomiske beslutninger, som brugerne trzeffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som [edelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfpre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
[+] o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
) . . o =] . . ipe .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til

drsregnskabsloven.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-pr=,33963556

'
Thémas Anders Sgding Paulsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at udgve virksomhed med investering i og videresalg af ejendomme til investerings-

[+
mal.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Arets resultat er opgjort til et underskud af ordinzere aktiviteter pd 4.132 t.kr. og et underskud efter skat
pa 4.122 t.kr. Resultatet er steerkt pavirket af nedskrivninger pa ejendomme i underliggende selskaber.

Som fglge af hgje opkraavninger af resthaeftelse hos de enkelte investorer reduceres selskabets renteind-
teegter pd kapitalindskud hurtigere end forventet, hvilket pd sigt kan presse selskabets likviditet.

P3 baggrund af realiserede salg af ejendomme i underliggende selskaber i 2015 0g 2016 har selskabet faet
frigjort likviditet, der har gjort det muligt at indfri en storre l13neforpligtelse. Selskabet har faet tilfart yder-
ligere likviditet i form af et 18n fra det pverste moderselskab i koncernen i 2016, siledes at selskabet
fremover kan overholde sine lgbende forpligtelser.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Jt. note 6 og 7 deltager selskabet i 35 K/S ejendomsselskaber. I disse selskaber males investeringsejendom
til dagsveerdi og veaerdiregulering foretages over resultatopggrelsen. Veerdiansaettelse til dagsveaerdi foreta-
ges pa grundlag af en afkastbaseret metode. M3lingen er forbundet med vaesentlige regnskabsmaessige

skan.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkaostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2015

Note kr. t.kr.
(166.493) (342)

(166.493) (342)
2 (190.000) (645)
(356.493) (987)
1.214.602 (1.027)
(4.505.564) (4.030)

3 974.321 1.691
(1.458.893) (1.326)
(4.132.027) (5.679)

5 9.840 12
(4.122.187) (5.667)
(4.122.187) (5.667)
(4.122.187) (5.667)
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Balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
26.336.015 33.205

6 26.336.015 33.205
26.336.015 33.205

3.859 4

24,904 25

0 10

28.763 39

7 2.328.873 1.114
2.328.873 1.114

1.988.585 111

4.346.221 1.264
30.682.236 34.469
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Henseaettelser vedragrende tilknyttede virksomheder
Henseettelser vedrarende associerede virksomheder
Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver

Going concern
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

Note kr. t.kr.

8 5.600.000 5.600

12.565.630 16.688

18.165.630 22.288

175.000 175

389.600 416

564.600 591

11.771.325 11.381

106.973 117

73.708 92

11.952.006 11.590

11.952.006 11.590

30.682.236 34.469
1
9
10
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.600.000 16.687.817 22.287.817
Arets resultat 0 (4.122.187) (4.122.187)
Egenkapital ultimo 5.600.000 12.565.630 18.165.630
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Noter

1. Going concern
Selskabet skylder moderselskabet, Investeringsselskabet AIG ApS, et belgb stort 4.342 t.kr. pr. 31. decem-
ber 2016 og det ultimative moderselskab, Peter Asschenfeldts Nye Forlag A/S 7.429 t.kr. pr. 31. december

2016.

I henhold til laneaftalens bestemmelser forudszetter betaling af afdrag p3 13net, at driften i Investeringssel-
skabet AE Ejendomme ApS genererer tilstraekkelig med likviditet til, at afdrag p& |8net kan betales til I3ngiver.

2016 2015
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 190.000 645
190.000 645
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 4
2016 2015
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtagter
@vrige finansielle indtaegter 974.321 1.691
974.321 1.691
2016 2015
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.457.023 570
Renteomkostninger i gvrigt 0 755
@vrige finansielle omkostninger 1.870 1
1.458.893 1.326
2016 2015
kr. t.kr.

5. Skat af arets resultat
Regulering vedrgrende tidligere ar (9.840) (12)
(9.840) (12)
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Noter

Kapital-
andele i
associerede

virk-

somheder

kr.

6. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 79.655.364
Afgange (2.337.541)
Kostpris ultimo 77.317.823
Opskrivninger primo (46.450.300)
Andel af arets resultat (4.505.564)
Andre reguleringer (25.944)
Opskrivninger ultimo (50.981.808)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 26.336.015

Andre reguleringer vedrgrer overfagrsel til hensatte forpligtelser vedrgrende negativ egenkapital i associerede
virksomheder.

Alle associerede virksomheder er beliggende i Kabenhavn og ejerandel er 10/100, hvor intet andet er oplyst.

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

K/S Asschenfeldt, Pfingstweide, Wolfstein, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Mihlenstrasse, Litbeck

K/S Asschenfeldt, Alleestrasse, Remscheid

K/S Asschenfeldt, Berlin Super 11, 10/80 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super I, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super II

K/S Asschenfeldt, Minden II, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super III, 10/90 andele

K/S Bismarckstrasse, Hilden, 16/100 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super VIII, 10/71 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super VII

K/S Asschenfeldt, Bgm. Smidt-Strasse, Bremerhaven, 10/90 andele
K/S Asschenfeldt, Christian-Weber-Platz, Homburg, 10/79 andele
K/S Hindenburgstrasse, Ménchengladbach

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super IV, 10/71 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super V, 10/70 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super VI, 11/43 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super IX, 10/61 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super X
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Noter

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super XI

K/S Asschenfeldt, Marktstrasse, Oberhausen, 10/71 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super XII, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 14, 10/81 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 16, 19/90 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 18

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 19, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 20

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super XXI, 10/89 andele

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 23

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 25, 35/100 andele

K/S Asschenfeldt, Yarm Road, Stockton

K/S Asschenfeldt, Market Street, Halifax, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Thornton Road, Bradford, 10/90 andele

K/S Asschenfeldt, Redcote Lane, Leeds

K/S Asschenfeldt, Manchester Road, Knutsford

Komplementarselskabet Asschenfeldt, Lange Strasse, Delmenhorst ApS, 10/95 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Pfingstweide, Wolfstein ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Miihlenstrasse, Liibeck ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Alleestrasse, Remscheid ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Berlin Super I ApS, 10/80 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Berlin Super II ApS, 10/80 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super I ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super II ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Regierungsstrasse, Amberg ApS, 10/70 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Minden II ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Berliner Strasse, Gltersloh ApS, 15/75 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super III ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Bismarckstrasse, Hilden ApS, 16/100 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Schwéabisch Gmuind ApS, 10/60 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super VIII ApS, 10/71 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super VII ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Lange Strasse, Detmold ApS, 10/80 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Bgm. Schmidt-Strasse, Bremerhaven ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Christian-Weber-Platz, Homburg ApS, 10/79 andele
Komplementarselskabet Hindenburgstrasse, Ménchengladbach ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super IV ApS, 10/71 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super V ApS, 10/70 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super VI ApS, 11/43 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super IX ApS, 10/61 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super X ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskiand Super XI ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Marktstrasse, Oberhausen ApS, 10/71 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super XII ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Grosser Plan, Celle ApS, 10/80 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 14 ApS, 10/81 andele
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Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 16 ApS, 19/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 18 ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 19 ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 20 ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super XXI ApS, 10/89 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 23 ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 25 ApS, 35/100 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Yarm Road, Stockton ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Market Street, Halifax ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Thornton Road, Bradford ApS, 10/90 andele
Komplementarselskabet Asschenfeldt, The Pentagon, Derby ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Redcote Lane, Leeds ApS
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Manchester Road, Knutsford ApS.
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Noter

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
K/S Asschenfeldt, Tyskland Super 24, Kabenhavn, K/S, 70,00 pct.
Komplementarselskabet Asschenfeldt, Tyskland Super 24 ApS, Kgbenhavn, ApS, 70,00 pct.

Pélydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

8. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestr af 56.000 100 5.600.000
56.000 5.600.000

9. Eventualforpligtelser
Selskabet har investeret i ejendomme igennem kommanditselskaber og ejer andele i 35 aktive ejendomssel-

skaber.
Selskabets samlede restheeftelse i forbindelse med sine K/S-andele udgaer 21.004 t.kr. pr. 31.12.2016.

Selskabet kan risikere at blive mgdt med et krav om betaling af tysk skat vedrprende erhvervelsen af en
ejendom i forbindelse med et tidligere udbudt ejendomsprojekt. Selskabet har afvist kravet, men det er
endnu for tidligt at afggre, om de tyske skattemyndigheder alligevel vil forsgge at rette et eventuelt krav
mod selskabet.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Peter Asschenfeldts Nye Forlag A/S som administrationssel-
skab. Selskabet heaefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsloven
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for even-
tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for koncernmellemvarender for moderselskabet, Investeringsselskabet AIG ApS, har selskabet
meddelt pant i kapitalandele i en raekke af de af selskabet tilhgrende kommanditselskaber og komplemen-

tarselskaber.
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Regnskabsklasse
/&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan mé&les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belpb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pd debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.



Investeringsselskabet AE Ejendomme ApS 17

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindteegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt nettokursgevinster vedrarende gzeld og transaktioner i fremmed valuta

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder samt nettokurstab vedrarende gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Rrets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillzeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveaerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linesert over den vurderede
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brugstid, som normalt er 5 ar, men kan i visse tilfzelde udgare op til 20 &r for strategisk erhvervede virk-
somheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningspe-
riode vurderes bedre at afspejle nytten af de pdgaeldende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til impdeg3else af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (omszetningsaktiver)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnet under omsaetningsaktiver omfatter virksomheder, der
forventes solgt indenfor det kommende ar. Kapitalandele méles efter den indre veerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.

I resultatopggrelsen indregnes seilskabets andel af virksomhedernes resultat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter negative kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



