Shores Europe ApS

Fjordvejen 94A, 6340 Krusa
CVR-nr.: 28 13 69 94

Arsrapport 2024/25

1. oktober - 30. september

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling, den 4. maj 2026

Susan Sadolin

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kolding Apark 8A, 7. sal TIf.: 76 35 56 00
DK-6000 Kolding Kolding@bdo.dk
CVR-nr. 45719375 www.bdo.dk




Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger

Erklaeringer
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. oktober 2024 - 30. september 2025
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

8
9-10
11
12-14
15-18

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret

selskab med begranset haftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

Shores Europe ApS
Fjordvejen 94A
6340 Krusa

CVR-nr.: 28 13 69 94

Stiftet: 14. oktober 2004

Kommune: Aabenraa

Regnskabsar: 1. oktober 2024 - 30. september 2025

Susan Sadolin, formand

Susan Sadolin

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kolding Apark 8A, 7. sal
6000 Kolding

Skjern Bank A/S
Kongensgade 58
6700 Esbjerg

Judica Advokaterne
H P Hansens Gade 42, 1. tv
6200 Aabenraa

Shores Europe ApS | Selskabsoplysninger



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2024 - 30. september 2025 for Shores Europe ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Krusa, den 4. maj 2026

Direktion:

Susan Sadolin

Bestyrelse:

Susan Sadolin
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Shores Europe ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Shores Europe ApS for regnskabsaret 1. oktober 2024 -
30. september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi ger opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed vedr. going concern” i arsregnskabet, hvoraf det
fremgar, at selskabets likviditet er stram, men at de nadvenlige kreditfaciliteter er til radighed for at
opfylde budgettet.

Det er ledelsens vurdering, at den gnskede likviditet kan opnas via driften i de ferstkommende éar, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte
drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmarksomheden pa noten "Oplysninger om usikkerhed ved indregning og maling” i
arsregnskabet, der beskriver usikkerhed, der er forbundet med det indregnede skatteaktiv pa 383 tkr.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. maj 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Tommy Schmidt
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne45820
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med inden- og udenders mabler.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa 383 tkr. i arsregnskabet. Henset til at vaerdien af det
udskudte skatteaktiv er afhangig af den fremtidige udvikling, knytter der sig en vis usikkerhed til maling af
skatteaktivet. Skatteaktivet hidrerer primaert fra skattemaessige underskud til modregning i fremtidig positiv
indkomst.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets drift er pavirket af en meget stram likviditet. Dette skyldes blandt andet udskydelse og
annullering af ordrer samt generel tilbageholdenhed i forbindelse med nye ordrer som folge af den generelle
uro forarsaget af krige i Europa og Mellemasten.

Selskabet har udarbejdet et resultat-, balance- og likviditetsbudget for 2025/26, som viser en positiv
udvikling i likviditeten. Selskabets pengeinstitut samt Vaekstfonden har tilkendegivet, at engagementerne
onskes viderefert under forudsaetning af, at resultat- og likviditetsbudgetterne er realistiske.

Pa denne baggrund og med ledelsens forventninger til den fremtidige drift er det ledelsens vurdering, at
arsregnskabet kan aflaegges under forudsaetning af fortsat drift.

Der henvises i gvrigt til omtalen i noten “Usikkerhed vedrgrende going concern”.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

2024/25 2023/24
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 2.486.849 3.784
Personaleomkostninger 3 -1.079.659 -1.474
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -207.153 -254
Andre driftsomkostninger 0 -91
Driftsresultat 1.200.037 1.965
Andre finansielle indtaegter 15.785 37
@vrige finansielle omkostninger -1.195.950 -1.147
Resultat for skat 19.872 855
Skat af arets resultat 4 -17.865 -191
Arets resultat 2.007 664
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.007 664
| alt 2.007 664
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Balance 30. september

Aktiver 2025 2024
Note kr. tkr.
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder 169.155 341
Immaterielle anlaegsaktiver 5 169.155 341
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 310.752 72
Materielle anlaegsaktiver 6 310.752 72
Anlaegsaktiver 479.907 413
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 4.008.822 4.065
Varebeholdninger 4.008.822 4.065
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.536.626 1.512
Udskudte skatteaktiver 383.218 401
Andre tilgodehavender 1.201.050 2.227
Periodeafgraensningsposter 2.216.433 117
Tilgodehavender 7 8.337.327 4.257
Likvide beholdninger 13.043 14
Omsaetningsaktiver 12.359.192 8.336
Aktiver 12.839.099 8.749
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Balance 30. september

Passiver 2025 2024
Note kr. tkr.
Anpartskapital 500.000 500
Overfort resultat -281.747 -284
Egenkapital 218.253 216
Ansvarlig lanekapital 1.000.000 1.000
Geeld til Vaekstfonden 2.227.094 2.291
Feriepengeindefrysning 0 29
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 3.227.094 3.320
Geeld til Vaekstfonden 957.000 671
Geeld til pengeinstitutter 6.091.840 3.683
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 697.921 528
Selskabsskat 3.600 0
Anden geeld 82.003 314
Periodeafgraensningsposter 1.561.388 17
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.393.752 5.213
Geeldsforpligtelser 12.620.846 8.533
Passiver 12.839.099 8.749
Oplysninger om usikkerhed ved going concern 1
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling 2
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. oktober 2024

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2025

Anpartskapital

500.000

500.000

Overfort
resultat

-283.754

2.007

-281.747

lalt

216.246

2.007

218.253
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Noter

1 | Oplysninger om usikkerhed ved going concern

Selskabets drift er pavirket af en meget stram likviditet. Dette skyldes blandt andet udskydelse og annullering
af ordrer samt generel tilbageholdenhed i forbindelse med nye ordrer som falge af den generelle uro
forarsaget af krige i Europa og Mellemgsten.

Selskabet har udarbejdet et resultat-, balance- og likviditetsbudget for 2025/26, som viser en positiv
udvikling i likviditeten. Selskabets pengeinstitut samt Vaekstfonden har tilkendegivet, at engagementerne
onskes viderefert under forudsaetning af, at resultat- og likviditetsbudgetterne er realistiske.

Pa denne baggrund og med ledelsens forventninger til den fremtidige drift er det ledelsens vurdering, at
arsregnskabet kan aflaegges under forudsaetning af fortsat drift.

2 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Selskabet har indregnet udskudt skatteaktiv pa 383 tkr. i arsregnskabet. Henset til at vaerdien af det udskudte
skatteaktiv er afhangig af den fremtidige udvikling, knytter der sig en vis usikkerhed til maling af
skatteaktivet. Skatteaktivet hidrerer primaert fra skattemaessige underskud til fremfersel i fremtidig positiv
indkomst.

2024/25 2023/24
kr. tkr.

3 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
Len og gager 1.011.944 1.428
Andre omkostninger til social sikring 14.513 14
Andre personaleomkostninger 53.202 32
1.079.659 1.474

4 | Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat 17.865 191
17.865 191
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Noter

5 | Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2024
Kostpris 30. september 2025

Afskrivninger 1. oktober 2024
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. september 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025

Erhvervede
koncessioner,
patenter, licenser,
varemaerker samt
lignende
rettigheder

1.026.621
1.026.621

686.362
171.104

857.466

169.155

Virksomhededens udviklingsprojekt vedrgrer et faerdiggjort IT-baseret administrationssystem. Ledelsen
vurderer administrationssystemet fungerer optimalt og effektiviserer/servicerer de interne processer, hvilket

herigennem genererer vaerdi for virksomheden.

6 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
kr. inventar
Kostpris 1. oktober 2024 1.286.045
Tilgang 275.000
Kostpris 30. september 2025 1.561.045
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024 1.214.244
Arets afskrivninger 36.049
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 1.250.293
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025 310.752
2025 2024
kr. tkr.

7 | Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudte skatteaktiver 383.218 550
383.218 550
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Noter

8 | Langfristede gaeldsforpligtelser
kr.

Ansvarlig lanekapital
Geeld til Vaekstfonden
Feriepengeindefrysning

30/9 2025
geeld i alt

1.000.000
3.184.094
0

4.184.094

Afdrag
naeste ar

0
957.000
0

957.000

Restgeeld 30/9 2024
efter 5 ar geeld i alt

1.000.000 1.000.000
0 2.963.094
0 28.690

1.000.000 3.991.784

9 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 6.092 tkr. samt gaeld til Vaekstfonden pa 3.184 tkr. har virksomheden stillet
virksomhedspant pa nominelt 7.250 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

veerdi pa balancedagen udger:

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignende rettigheder

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Shores Europe ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er medgaet til at
opna arets omszetning. Herudover indgar arets formindskelse eller forggelse af varebeholdninger af ravarer
og hjaelpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 6 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte

faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar samt forudbetalte varer.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat som felge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfalgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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