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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2024 for Baisikeli ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slangerup, den 7. juli 2025

Direktion

Niels Bonefeld
direktør
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Baisikeli ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Baisikeli ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med årsregnskabslov-

en.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstand-

ard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskab-

er, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet“. Vi er uafhængige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der

er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor

konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på årsregnskabets afsnit om anvendt regnskabspraksis, hvoraf fremgår,

at selskabets ledelse har konstateret væsentlig fejl vedrørende tidligere regnskabsår. Vores konklusion

er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om årsregnskabet og derud-

over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vor konklusion.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor

det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede suppleren-

de handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetning-

en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet

eller vor viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsent-

lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Borup, den 7. juli 2025
SleboLundstrøm
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 44 98 43 26

Theis Engholm Slebo
Statsautoriseret revisor
mne50653

3



Selskabsoplysninger

Selskabet Baisikeli ApS
Højager 2
3550 Slangerup

CVR-nr.: 43 48 93 05

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2024
Stiftet: 5. september 2022
Regnskabsår: 2. regnskabsår

Hjemsted: Frederikssund

Direktion Niels Bonefeld, direktør

Modervirksomhed Niels Bonefeld Holding ApS

Revisor SleboLundstrøm
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Møllevej 19
4140 Borup
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive virksomhed med handel af cykler samt anden virksomhed i tilknytning

hertil, herunder restaurationsdrift, samt i sin virksomhed og drift at have en væsentlig positiv

indvirkning på samfundet og miljøet som helhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2024 udviser et overskud på kr. 169.529, og selskabets balance pr. 31.

december 2024 udviser en negativ egenkapital på kr. 167.381.

Denne negative egenkapital er primært et resultat af strategiske investeringer i kapacitetsopbygning og

enkeltstående udgifter i regnskabsåret. 

Ledelsen er bekendt med, at selskabet har tabt egenkapitalen. Det er ledelsens forventning, at

egenkapitalen kan reetableres ved egen fremtidig indtjening de kommende år.

Ledelsen har konstateret væsentlig fejl vedrørende tidligere regnskabsår. Effekten ved korrigering af

den væsentlige fejl er beskrevet i note 10, Anvendt regnskabspraksis.

Sammenligningstal er tilpasset, som følge heraf.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling til kommende regnskabsår

Ledelsen har proaktivt iværksat en række tiltag for at styrke virksomhedens finansielle position og sikre

en stabil drift. Som led heraf er der gennemført betydelige driftsbesparelser, som yderligere

understøtter den finansielle robusthed. 

Selskabet har styrket sit salgsteam med et øget fokus på salg af elcykler, hvilket allerede har resulteret i

et stærkt salg i første halvår af 2025.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2024

(12 mdr.)
kr.

2023

(16 mdr.)
kr.

Bruttofortjeneste 3.357.383 3.391.694

Personaleomkostninger 2 -2.926.870 -3.401.193

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 430.513 -9.499

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -107.072 -142.762

Resultat før finansielle poster 323.441 -152.261

Finansielle indtægter 4 2.717 1.720

Finansielle omkostninger 5 -100.480 -301.430

Resultat før skat 225.678 -451.971

Skat af årets resultat 6 -56.149 75.061

Årets resultat 169.529 -376.910

Overført resultat 169.529 -376.910

169.529 -376.910
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Balance 31. december

Note 2024
kr.

2023
kr.

Aktiver

Goodwill 33.333 40.476

Immaterielle anlægsaktiver
7

33.333 40.476

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 8 309.334 409.262

Materielle anlægsaktiver 309.334 409.262

Deposita 9 76.050 76.050

Finansielle anlægsaktiver 76.050 76.050

Anlægsaktiver i alt 418.717 525.788

Færdigvarer og handelsvarer 1.291.129 1.161.101

Varebeholdninger 1.291.129 1.161.101

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 38.417 42.883

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 50.081 3.556

Andre tilgodehavender 396.893 0

Udskudt skatteaktiv 18.912 75.061

Periodeafgrænsningsposter 8.416 13.467

Tilgodehavender 512.719 134.967

Værdipapirer 18.510 16.875

Værdipapirer 18.510 16.875

Likvide beholdninger 45.241 224.800

Omsætningsaktiver i alt 1.867.599 1.537.743

Aktiver i alt 2.286.316 2.063.531
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Balance 31. december

Note 2024
kr.

2023
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 40.000 40.000

Overført resultat -207.381 -376.910

Egenkapital -167.381 -336.910

Andre kreditinstitutter 621.575 1.011.749

Selskabsdeltagere og ledelse 211.575 278.505

Langfristede gældsforpligtelser
10

833.150 1.290.254

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 10 369.272 348.371

Banker 111.060 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 113.612 464.080

Gæld til tilknyttede virksomheder 249.226 0

Anden gæld 777.377 297.736

Kortfristede gældsforpligtelser 1.620.547 1.110.187

Gældsforpligtelser i alt 2.453.697 2.400.441

Passiver i alt 2.286.316 2.063.531
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Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2024 40.000 743.104 783.104

Nettoeffekt ved rettelse af fejl 0 -1.120.014 -1.120.014

Korrigeret egenkapital 1. januar 2024 40.000 -376.910 -336.910

Årets resultat 0 169.529 169.529

Egenkapital 31. december 2024 40.000 -207.381 -167.381
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har i regnskabsåret realiseret et overskud på TDKK 170 og selskabets egenkapital udgør
pr. 31. december 2024 TDKK -167. 

Denne negative egenkapital er primært et resultat af strategiske investeringer i kapacitetsopbygning
og enkeltstående udgifter i regnskabsåret. Ledelsen har proaktivt iværksat en række tiltag for at
styrke virksomhedens finansielle position og sikre en stabil drift. 

Det er ledelsens vurdering, at selskabet realiserer sit budget for 2025.

Det er ledelsens vurdering at selskabet har det nødvendige likviditetsberedskab til at opretholdeden
daglige drift i mindst 12 måneder efter balancedagen den 31. december 2024.

Ledelsen har på denne baggrund udarbejdet årsregnskabet under forudsætning af fortsat drift.

2024

(12 mdr.)
kr.

2023

(16 mdr.)
kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 2.713.005 3.151.902

Pensioner 144.430 194.901

Andre omkostninger til social sikring 31.204 32.969

Andre personaleomkostninger 38.231 21.421

2.926.870 3.401.193

Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit 8 9

3 Oplysning om dagsværdi

Værdipapirer

Ændringer af dagsværdien, der indregnes i resultatopgørelsen 1.635 1.656

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi, ultimo 18.510 16.875
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Noter

4 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra associerede virksomheder 1.164 64

Andre finansielle indtægter 1.553 1.656

2.717 1.720

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.143 0

Andre finansielle omkostninger 99.337 301.430

100.480 301.430

2024

(12 mdr.)
kr.

2023

(16 mdr.)
kr.

6 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat 56.149 -75.061

56.149 -75.061

7 Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Kostpris 1. januar 2024 50.000

Kostpris 31. december 2024 50.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 9.524

Årets afskrivninger 7.143

Af- og nedskrivninger 31. december 2024 16.667

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 33.333
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Noter

8 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2024 542.500

Kostpris 31. december 2024 542.500

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 133.238

Årets afskrivninger 99.928

Af- og nedskrivninger 31. december 2024 233.166

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 309.334
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Noter

9 Finansielle anlægsaktiver

Deposita

Kostpris 1. januar 2024 76.050

Kostpris 31. december 2024 76.050

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 76.050

10 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2024

Gæld

31. december

2024

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Andre kreditinstitutter 1.011.749 621.575 369.272 0

Selskabsdeltagere og ledelse 278.505 211.575 0 0

1.290.254 833.150 369.272 0

2024
kr.

2023
kr.

11 Eventualforpligtelser

Selskabet har eventualforpligtelser for i alt: 0 706.000

0 706.000

12

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Niels Bonefeld Holding ApS
(Administrationsselskab) og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat.
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Noter

2024
kr.

2023
kr.

13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Varebeholdninger 1.291 1.161

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 38 43

Driftsinventar og driftsmateriel 309 409

Immaterielle anlægsaktiver 33 40

1.671 1.653

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut og kreditinstitutter, har selskabet stillet virksomhedspant på
nominelt 350 t.kr. og 1.500 t.kr. Virksomhedspantene omfatter ovenstående aktiver.
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Noter

14 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Baisikeli ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virk-

somheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2024 er aflagt i kr.

Væsentlig fejl vedrørende tidligere regnskabsår

Væsentlig fejl vedrørende tidligere regnskabsår omhandler værdiansættelsen af varelageret.

Påvirkningen på sammenligningstallene ved rettelse af væsentlig fejl vedrørende tidligere år udgør

følgende for regnskabsåret 2023:

- Årets resultat før skat reduceres med TDKK 1.436.

- Årets skat af væsentlig fejl udgør TDKK -316.

- Årets resultat efter skat reduceres med TDKK 1.120

- Balancesummen reduceres med TDKK 1.373.

- Egenkapitalen reduceres med TDKK 1.120.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-

guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en

konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt beløb. 
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Noter

14 Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke

er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer

under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpe-

materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og ri-

sikoovergang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes mod-

taget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-

mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerial-

er, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver, driftstabs- og

konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når det er overvejende sandsynligt,

at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-

kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver indeholder årets af- og nedskriv-

ninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Noter

14 Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostnin-

ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-

rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt

tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-

beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager

virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-

net anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,

der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Idet det

ikke er muligt at fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 7 år.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter afskrives lineært over den resterende periode dog maksimalt 7år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstids-

punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter, hen-

holdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-

tider og restværdier:

Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-7 år 0-20

Aktiver med en kostpris på under kr. 33.100 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Finansielle anlægsaktiver

Finansielle anlægsaktiver er deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,

hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af di-

rekte færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien

fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling

i salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat-

tervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på

værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-

ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
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Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og

nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtag-

ne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgode-

havende eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dags-

værdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet

kapitalværdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-

deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld

fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i

acontoskatteordningen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den plan-

lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettoreali-

sationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-

ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt

skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der

føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-

skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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