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TTJ Invest Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020 for TTJ Invest
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrésmme for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vedbak, 16. marts 2021

Direktionen:

Thais Taaning Johansen
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TTJ Invest Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TTJ Invest Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TTJ Invest Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2020
- 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrésmme for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.
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TTJ Invest Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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TTJ Invest Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, 16. marts 2021

Dansk Revision Slagelse
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 29919801

Kim Thomas Nielsen
Partner, Statsautoriseret revisor
mne28660
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TTJ Invest Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabet og koncernens vasentligste aktiviteter

TTJ Invest Holding ApS 's hovedaktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Koncernens primaere aktiviteter bestar af udvikling, produktion og salg af I@sninger, der strgmliner forskningsfa-

sen af leegemiddeludvikling i medicinalindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Som andre virksomheder havde koncernen et meget turbulent ar pa grund af den globale pandemi. Imidlertid

bevarede koncernen gennem en aktiv ledelse og forsigtighed sit momentum og sikrede sig igen et rentabelt ar.

Virksomheden fortsatte med at salge sin komplette serie af produkter til enkeltcelleanalyse til bioteknologi og

medicinalindustrien.
Arets resultat er realiseret med 26.462 TDKK sammenlignet med sidste &r pa 24.224 TDKK

Forventet udvikling
Pa trods af den overvaeldende usikkerhed som fglge af den globale pandemi forventer selskabet og koncernen
at fortseette sin vaekst i dets kernemarked i 2021. Desuden forventer koncernen fortsat at styrke sine globale

S&M- og R&D-aktiviteter. Derfor forventes den gkonomiske udvikling at fortsaette sin vaekst.

Risikoprofil og risikostyring

Virksomheden og koncernen laegger vaegt pa at minimere risikoen for begivenheder, der kan have uventet nega-
tiv drifts- og indtjeningspavirkning gennem en normal forsikringsdeekning. Forretningsmaessige risici som f.eks.
teknologisk udvikling, sikres ved Igbende design og produktudvikling og dermed opdatering af produktportefgl-
jen. Herudover kan markante a&ndringer i valutakurser pavirke indtjeningen, idet selskabet og koncernen er fgl-

somme over for eendringer i USD-valutakursen.

Pavirkning af det eksterne miljo
Selskabet og koncernen laegger vaegt pa at drive virksomheden pa en baeredygtig og miljpmaessig forsvarlig made.
Miljgpavirkningen af koncernens produktion og salg skgnnes ikke at pavirke miljget uhensigtsmaessigt i forhold

til tilsvarende virksomheder inden for samme branche.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen investerer fortsat i forskning og udvikling (R&D). Disse aktiviteter vil fremskynde udviklingen af nye
produkter.

Filialer i udlandet
Koncernen har 2 udenlandske datterselskaber, Sophion Bioscience Inc. i USA og Sophion Bioscience KK i Japan.
Begge datterselskabers primaere funktion er at fungere som salgskontorer for regionerne. | Kina har koncernen

etableret et salgsrepraesentationskontor.
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TTJ Invest Holding ApS

Ledelsesberetning

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har efter balancedagen afhaendet en vaesentlig del af dets ejerandel i tilknyttet virksomhed.

Der er derudover ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af

selskabets og koncernens forhold vaesentligt.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger

Arets resultat er i overensstemmelse med forventningerne i arsrapporten for 2019.
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TTJ Invest Holding ApS

2020 2019 2018 2017
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
g nog ! 1.000 1.000 1.000 1.000
koncern DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 33.604 31.635 25.335 60.722
Resultat af finansielle poster 562 -895 -1.424 -1.016
Arets resultat 26.462 24.224 27.501 64.390
Balance
Investering i materielle anleegsaktiver 24.981 465 211 5.018
Aktiver i alt - balancesum 199.079 155.275 123.119 133.560
Egenkapital 127.081 102.843 82.765 58.752
Nggletal i %
Soliditetsgrad 63,8 66,2 67,2 44,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 23,0 26,1 39,9 219,2
Arets resultat i procent af gennemsnitlig
egenkapital
Dansk D GGh
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TTJ Invest Holding ApS

Moder- Moder-
Koncern Koncern
selskab selskab
2020 2019 2020 2019
1.000 1.000 1.000 1.000
Note Resultatopggrelse
DKK DKK DKK DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -16 -21 79.995 76.634
1,2 Personaleomkostninger 0 0 -35.716 -34.675
Afskrivninger, anleegsaktiver 0 -10.675 -10.323
Andre driftsomkostninger 0 0 0 -1
Resultat fgr finansielle poster -16 21 33.604 31.635
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 18.607 17.924 0 0
Finansielle indtaegter 1.320 135 1.709 200
Finansielle omkostninger -504 -325 -1.147 -1.095
Resultat fgr skat 19.407 17.713 34.166 30.740
Skat af arets resultat -181 46 -7.704 -6.516
Arets resultat 19.226 17.759 26.462 24.224
Dansk GG
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TTJ Invest Holding ApS

Moder- Moder-
Koncern Koncern
selskab selskab
2020 2019 2020 2019
1.000 1.000 1.000 1.000
Note Balance
DKK DKK DKK DKK
Aktiver pr. 31. december
3 Faerdiggjorte udviklingsprojekter 0 0 41.157 44.603
4 Patenter, licenser og lignende rettigheder 0 0 584 510
5 Andre immaterielle aktiver 0 0 821 1.334
6 Udviklingsprojekter under udfgrsel 0 0 5.604 5.186
Immaterielle anlaegsaktiver 0 0 48.166 51.633
Indretning af lejede lokaler 0 0 632 724
8 Produktionsanlaeg og maskiner 0 0 0 16
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0 3.052 1.964
10 Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver 0 0 22.772 0
Materielle anlagsaktiver 0 0 26.456 2.704
11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 83.997 80.389 0 0
12 Deposita 0 0 695 700
Finansielle anlaegsaktiver 83.997 80.389 695 700
Anlagsaktiver i alt 83.997 80.389 75.317 55.037
Ravarer og hjaelpematerialer 0 0 12.944 8.849
Varer under fremstilling 0 0 4.629 1.644
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 0 13.160 15.576
Forudbetaling for varer 0 0 423 0
Varebeholdninger 0 0 31.156 26.069
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 0 13.791 38.473
13,14 Udskudte skatteaktiver 7 86 9.370 14.324
Tilgodehavende skat hos tilknyt. virksomhed 2.112 2.076 0 0
Andre tilgodehavender 2.089 1.009 3.745 2.831
15 Periodeafgraensningsposter 0 0 1.271 1.385
Tilgodehavender 4.208 3.171 28.177 57.013
Omsaetningsaktiver fortsat pa naeste side 4.208 3.171 59.333 83.082
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TTJ Invest Holding ApS

Moder- Moder-
Koncern Koncern
selskab selskab
2020 2019 2020 2019
1.000 1.000 1.000 1.000
Note Balance
DKK DKK DKK DKK
Omsaetningsaktiver fortsat fra sidste side 4.208 3.171 59.333 83.082
16 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 17.925 2.179 17.925 2.179
Vardipapirer og kapitalandele 17.925 2.179 17.925 2.179
Likvide beholdninger 10.192 11.865 46.504 14.977
Omszetningsaktiver i alt 32.325 17.215 123.762  100.238
Aktiver i alt 116.322 97.604  199.079  155.275
Dansk D GGh
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TTJ Invest Holding ApS

Moder- Moder-
Koncern Koncern
selskab selskab
2020 2019 2020 2019
1.000 1.000 1.000 1.000
Note Balance
DKK DKK DKK DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 250 250 250 250
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 65.296 45.818 0 0
Reserve for udviklingsomkostninger 0 0 17.445 15.074
Overfgrt resultat 6.904 46.284 47.845 68.664
Foreslaet udbytte 40.000 111 40.000 111
Minoritetsinteresser 0 0 21.541 18.744
Egenkapital i alt 112.450 92.463  127.081 102.843
17 Andre hensattelser 0 0 480 576
Hensatte forpligtelser 0 0 480 576
Geeld til kreditinstitutter 662 881
Anden geld 520 784
18 Langfristede gaeldsforpligtelser 0 0 1.182 1.665
Kreditinstitutter 21.801 17.218
Modtagne forudbetalinger fra kunder 17.753 11.486
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19 19 13.537 7.170
Selskabsskat 1.999 2.024 2.146 2.093
Anden geld 0 0 13.245 9.126
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.854 3.098 1.854 3.098
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.872 5.141 70.336 50.191
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 3.872 5.141 71.998 52.432
Passiver i alt 116.322 97.604  199.079  155.275
19 Eventualforpligtelser
20 Kontraktlige forpligtelser
21 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
22 Neertstaende parter
Dansk GG
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TTJ Invest Holding ApS

Penneo dokumentnegle: G7W2A-UVD6D-XH2VT-N4VCH-5NQNY-EVLWF

Moder- Moder-
selskab selskab Koncern Koncern
2020 2019 2020 2019
1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK
Egenkapitalopggrelse,
1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 250 250 250 250
Virksomhedskapital 250 250 -250 250
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode, primo 45.818 43.549 0 0
Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdi-
sponering) 18.607 17.924 0 0
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdi-
sponering) 871 -15.655 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 65.296 45.818 0 0
Reserve for udviklingsomkostninger, primo 0 0 15.074 11.588
Arets henlaeggelse til reserve 0 0 2.371 3.486
Reserve for udviklingsomkostninger, ultimo 0 0 17.445 15.074
Overfgrt resultat, primo 46.284 30.690 68.664 53.086
Valutakursreg., udenlandske kapitalandele -758 215 -14 -13
Arets overfgrte resultat -39.381 -276 -22.435 15.591
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdi-
sponering) -871 15.655 0 0
@vrige egenkapitalbevaegelser 1.630 0 1.630 0
Overfgrt resultat 6.904 46.284 47.845 68.664
Foreslaet udbytte, primo 111 0 111 0
Udbetalt udbytte -111 0 -111 0
Udbytte for regnskabsaret 40.000 111 40.000 111
Foresldet udbytte 40.000 111 40.000 111
Dansk > GG
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TTJ Invest Holding ApS

Moder- Moder-
selskab selskab Koncern Koncern
2020 2019 2020 2019
1.000 1.000 1.000 1.000
DKK DKK DKK DKK
Minoritetsandel, primo 0 0 18.744 17.841
Andel af valutakursreguleringer af uden-
landske kapitalandele 0 0 24 -4
Andel af arets udbytte 0 0 -4.130 -4.129
Andel af drets resultat 0 0 6.526 5.036
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 425 0
Minoritetsandel, ultimo 0 0 21.541 18.744
Egenkapital i alt 112.450 92.463  127.081  102.843
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 40.000 111 40.000 111
Arets henleaeggelse til nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 18.607 17.924 0 0
Arets henlzaeggelse til reserve for udviklings-
omkostninger 0 0 2.371 3.486
Overfgrt resultat -39.381 -276 -22.435 15.591
Minoritetsinteressernes andel af dattervirk-
somheders resultat 0 0 6.526 5.036
Til disposition i alt 19.226 17.759 26.462 24.224
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2020 2019
Note Pengestrgmsopggrelse - koncern 1.000 DKK 1.000 DKK
Resultat fgr finansielle poster 33.604 31.635
Afskrivninger mv. 10.675 10.323
@vrige reguleringer 1.968 171
Reguleringer 12.643 10.494
Z&ndring i varebeholdninger -5.087 -2.540
Andring i tilgodehavender 23.882 -24.446
Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser 15.245 -5.953
£ndring i driftskapital 34.040 -32.939
Finansielle indtaegter 1.709 200
Finansielle omkostninger -1.147 -1.095
Finansielle poster netto 562 -895
Betalt skat -2.697 -913
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 78.152 7.382
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -6.021 -6.567
Kgb af materielle anlaegsaktiver -24.981 -465
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 783
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 -55
Kgb af veerdipapirer -15.746 -2.179
Pengestromme fra investeringsaktivitet -46.748 -8.483
Zndring i langfristet geeld -219 -156
Udloddet udbytte -4.241 -4.129
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -4.460 -4.285
Zndring i likvider 26.944 -5.386
Nettolikvider primo -2.241 3.145
Nettolikvider ultimo 24.703 -2.241
Z&ndring i likvider 26.944 -5.386
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
1 Personaleomkostninger — moderselskab
Len og gager 0 0
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
@vrige personaleomkostninger 0 0
Personaleomkostninger — moderselskab i alt 0 0
Antal ansatte 1 1
2 Personaleomkostninger — koncern
Len og gager 34.803 34.110
Pensioner 3.511 3.499
Andre omkostninger til social sikring 2.166 1.886
@vrige personaleomkostninger 1.025 940
41.505 40.435
Aktiverede Ignninger -5.787 -5.760
Personaleomkostninger — koncern i alt 35.717 34.675
Antal ansatte 51 50
Vederlag til ledelsen 1.960 2.870
3 Feerdiggjorte udviklingsprojekter - koncern
Kostpris 1. januar 77.230 64.612
Arets tilgang 5.466 12.618
Kostpris 31. december 82.696 77.230
Af- og nedskrivninger 1. januar -32.627 -24.704
Arets af- og nedskrivninger -8.912 -7.923
Af- og nedskrivninger 31. december -41.539 -32.627
Faerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 41.157 44.603
Udviklingsprojekter vedrgrer udviklingen af koncernens to hovedprodukter Qube og Qpatch. Pro-
jekterne markedsfgres og bidrager vaesentligt til koncernens indtaegter.
Dansk GG
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK

4 Patenter, licenser og lignende rettigheder - koncern
Kostpris 1. januar 17.672 17.453
Arets tilgang 137 219
Kostpris 31. december 17.809 17.672
Af- og nedskrivninger 1. januar -17.162 -16.943
Arets af- og nedskrivninger -63 -219
Af- og nedskrivninger 31. december -17.225 -17.162
Patenter, licenser og lignende rettigheder i alt 584 510

5 Andre immaterielle aktiver - koncern
Kostpris 1. januar 2.567 2.567
Arets tilgang 0 0
Kostpris 31. december 2.567 2.567
Af- og nedskrivninger 1. januar -1.233 -719
Arets af- og nedskrivninger -513 -514
Af- og nedskrivninger 31. december -1.746 -1.233
Andre immaterielle aktiver i alt 821 1.334

6 Udviklingsprojekter under udfgrsel - koncern
Kostpris 1. januar 5.186 11.456
Arets tilgang 5.884 6.348
Overfgrt til faerdiggjorte udviklingsprojekter -5.466 -12.618
Kostpris 31. december 5.604 5.186
Udviklingsprojekter under udfgrsel i alt 5.604 5.186
Udviklingsprojekterne vedrgrer udviklingen af yderligere funktioner pa selskabets to hovedproduk-
ter Qube og Qpatch samt nye produkter. Projekterne forventes afsluttet i 2021. Projekterne fort-
saetter som planlagt ved hjzalp af de ressourcer, som ledelsen har afsat til udviklingen. Det forven-
tes, at produkterne vil blive solgt til nuvaerende savel som nye kundesegmenter.
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK

7 Indretning af lejede lokaler - Koncern
Kostpris 1. januar 1.087 1.050
Valutakursregulering primo -42 37
Arets tilgang 0 0
Kostpris 31. december 1.045 1.087
Af- og nedskrivninger 1. januar -363 -281
Valutakursregulering primo 14 -10
Arets af- og nedskrivninger -64 -72
Af- og nedskrivninger 31. december -413 -363
Indretning af lejede lokaler - Koncern i alt 632 724

8 Produktionsanlzaeg og maskiner - koncern
Kostpris 1. januar 6.805 8.287
Afgang i arets lgb 0 -1.482
Kostpris 31. december 6.805 6.805
Af- og nedskrivninger 1. januar -6.789 -7.739
Arets af- og nedskrivninger -16 -532
Afskrivninger vedrgrende arets afgang 0 1.482
Af- og nedskrivninger 31. december 6.805 -6.789
Produktionsanlaeg og maskiner i alt 0 16

9 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar - Koncern
Kostpris 1. januar 7.721 8.995
Valutakursregulering primo -47 20
Tilgang i arets lgb 2.209 465
Afgang i arets lgb 0 -1.759
Kostpris 31. december 9.883 7.721
Af- og nedskrivninger 1. januar -5.757 -5.664
Valutakursregulering primo 23 -7
Arets af- og nedskrivninger -1.097 -1.031
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 945
Af- og nedskrivninger 31. december -6.831 -5.757
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar - Koncern i alt 3.052 1.964
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
10 Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver - Koncern
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets Igb 22.772 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 22.772 0
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver - Koncern i alt 22.772 0
11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - Moderselskab
Kostpris 1. januar 18.701 18.701
Kostpris 31. december 18.701 18.701
Verdireguleringer 1. januar 61.688 59.419
Arets resultatandel 18.607 17.924
Valutakursreguleringer udenlandske virksomheder -758 216
Udloddet udbytte -15.871 -15.871
@vrige egenkapitalbevaegelser 1.630 0
Vardireguleringer 31. december 65.296 61.688
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 83.997 80.389
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel
Sapphire Bioscience Holding ApS Ballerup 78,16%
Sapphire Real Estate ApS Ballerup 78,16%
Sophion Bioscience A/S Ballerup 78,16%
Sophion Inc. USA 78,16%
Sophion K.K. Japan 78,16%
12 Deposita - Koncern
Kostpris 1. januar 700 685
Valutakursregulering primo -2 2
Arets tilgang 0 13
Arets afgang -3 0
Kostpris 31. december 695 700
Deposita - Koncern i alt 695 700
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
13 Udskudte skatteaktiver - moderselskab
Udskudte skatteaktiver 1. januar 86 86
Arets regulering fort over resultatopggrelsen -79 0
Udskudte skatteaktiver 31. december 7 86
14 Udskudte skatteaktiver - koncern
Udskudte skatteaktiver 1. januar 14.324 18.655
Arets regulering fort over resultatopggrelsen -4.954 -4.331
Udskudte skatteaktiver 31. december 9.370 14.324
Indregnede udskudte skatteaktiver vedrgrer primaert underskud fra tidligere ar til fremfgrsel pa 85
mio. DKK. Underskuddene kan fremfgres uden tidsbegraensning, og ledelsen har valgt at indregne
skattetabene fuldt ud, da de forventes at blive anvendt inden for de naeste 3-5 ar. Indregningen er
baseret pa de positive resultater realiseret i arene 2017-2020 og ledelsens forventninger til de kom-
mende ars resultater.
15 Periodeafgransningsposter - Koncern
Forsikring 89 29
Husleje 436 439
Licenser, patenter og abonnementer 671 842
Leasing 75 75
Periodeafgraensningsposter — koncern i alt 1.271 1.385
16 Andre vaerdipapirer og kapitalandele — moderselskab og koncern
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1. januar 2.179 0
Arets realiserede handler 14.398 2.023
Arets vaerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen 1.348 156
Andre vzrdipapirer og kapitalandele — moderselskab og koncern 17.925 2.179
17 Andre hensattelser — koncern
Andre hensattelser 1. januar 576 387
Arets regulering fort over resultatopggrelsen -96 189
Andre hensattelser ultimo 480 576
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
18 Langfristet geeld — moderselskab og koncern
Andel af langfristet geeld, der forfalder senere end 5 ar 0 0
19 Eventualforpligtelser
Moderselskabet

Selskabet er sambeskattet med dets danske datterselskaber. Som administrationsselskab haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med datterselskaberne for danske selskabsskatter og kildeskat-
ter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskat-
ter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 1.999 pr. 31. december 2020. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haef-
telse udger et stgrre belgb.

Koncernen

Ingen

20 Kontraktlige forpligtelser

Moderselskabet
Ingen

Koncernen
Koncernen har indgaet huslejekontrakt med et opsigelsesvarsel pa 6 maneder. Forpligtelse i opsi-

gelsesperioden udggr 805 TDKK.
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2020 2019
1.000 1.000
Note Noter DKK DKK
21 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet
Ingen
Koncernen
Til sikkerhed for koncernens engagement med bankforbindelse er der tinglyst virksomhedspant pa
5,5 mio. DKK med pant i simple fordringer hidrgrende fra salg af vare og tjenesteydelser, driftsin-
ventar og driftsmateriel, varelagre og goodwill, domanenavne og rettigheder i henhold til patent-
loven. Regnskabsmaessig veerdi af aktiverne udggr 41.352 TDKK
Af likvide beholdninger er 6.750 TDKK deponeret til sikkerhed for bankengagement vedr. kgb af
ejendom.
22 Nzrtstaende parter og ejerforhold
Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:
Thais Taaning Johansen, Vedbaek, Ejerandel 100%
Alle transaktioner med naertstaende parter er pd markedsmaessige vilkar og oplyses ikke med hen-
visning til arsregnskabsloven § 98c, stk. 7.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en regnskabsklasse C-
mellem virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne omregnes til
en gennemsnitlig valutakurs for aret, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdiffe-

rencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balan-
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Anvendt regnskabspraksis

cedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valuta-

kurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemveaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valuta-
kursgevinster og -tab pa |an og afledte finansielle instrumenter indgéet til sikring af nettoinvestering i udenland-
ske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden TTJ Invest Holding ApS og dattervirksomheder, hvori TTJ In-
vest Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-

afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Virksomhedssammenslutninger

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den erhvervede virksomhed,
males den overtagne virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser til dagsvaerdi pa
overtagelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over virksomheden faktisk
overtages. Hvis kostprisen af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger dagsvaerdien af nettoaktiverne
og vaerdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed, indregnes det overskydende belgb som goodwill
i finansielle aktiver. Hvis dagsvaerdien af de overtagne identificerbare nettoaktiver overstiger kostprisen for net-

toaktiverne indtaegtsferes belgbet i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det erlagte vederlag inklusiv kgbsomkostninger for den
overtagne virksomhed. Resultat af dattervirksomheder, der overtages i arets Igb, medregnes i koncernens resul-

tatopggrelse fra overtagelsestidspunktet.
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Minoritetsinteresser
| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres szerskilt i henholdsvis resultat-

disponeringen og i saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved f@rste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvardien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identificer-

bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.
Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen samt andre driftsindteegter fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt

andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg

og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-

skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen
Immaterielle anlaagsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid med en restveerdi pa 0%.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Udviklingsprojekter 10 ar
Patenter, licencer og lignende rettigheder 5-10 ar
Andre immaterielle anlaegsaktiver 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter feerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tek-
niske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det pagaldende
produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige udviklingsomkostnin-

ger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

pa det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder.
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Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er indregnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes pa en seerlige reserve under egenkapitalen
benaevnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af under-
skud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens drift, op-
Igses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egenkapitalens
frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsom-
kostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne.
Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udviklingsom-
kostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskrivninger.

Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastszettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveaerdi
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-12 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre
veerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke

disse virksomheders underbalance.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-
onsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi. Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes

i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemate-
rialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-

ninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
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reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-
sielle indtaegter".

Likvide beholdninger

Omfatter indestaende pa bankkonti.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for dret, vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser

Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte metode og viser koncernens penge-

strgmme fra drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og a&n-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver samt investering i veerdipapirer.

Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld og kapitalindskud, samt ud-
bytter.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omseettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har moderselskabet valgt ikke at udarbejde pengestrgmsop-

gorelse, da moderselskabet indgar i koncernens pengestrgmsopggrelse.
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