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VIRKSOMHEDSPROFIL

Historiske udvikling
Selskabet er grundlagt i aret 20086.

Produktions og arbejdsomrade
Selskabets arbejdsomrade og formal er marketing.

Geografisk omrdde
Selskabet har domicil pé adressen @ster Alle 30, 8260 Viby J..

Antal arbejdspladser
Indtil videre beskeeftiger virksomheden 1 medarbejder.

Holdingselskab
Passiv Invest ApS, J.L. Heibergsvej 123, 5230 Odense M

Selskabet

Navn Netsgg ApS
Adresse Oster Alle 30

Post nr. by 8260 Viby J.
S.E.nr 297879 05
Direktor Christian Steenfat
Bestyrelse ingen

Revisor

DanSam Revision ApS
Kongsgéardsvej 20
8260 Viby

TIf 44 25 78 00

Fax 44 2578 05
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshaverne i Netsgg ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Netsgg ApS, for regnskabsaret 2011/2012, omfattende anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab, uden vessentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opné hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling, pr. den 2012-06-30, samt af resultatet af selskabets aktiviteter, for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012,
i overensstemmelse med arsregnskabsloven..
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Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Kapitaltab.
Selskabet er omfattet af selskabslovens § 119, vedrerende kapitaltab.

Selskabets ledelse har valgt at afleegge arsrapporten efter going concem-princippet, jfr omtalen under note 1.
Vi er enige med ledelsen heri.

Supplerende oplysninger
Virksomhedens situation det kommende ar.

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende &r.

Det er ledelsens opfattelse at virksomhedens fortsatte drift de neeste 12 maneder fra

balancedagen, alene kan ske med stette fra investorer pengeinstitut og ledelse.

Beslutningen om at anvende reglerne for "going concern', skal ses i lyset af at s&vel ejere og neertstdende
parter er indstillet p4, indtil videre, at stille den ngdvendige kapital til radighed for fortsat drift.

P& dette grundlag afleegges arsrapporten ud fra en forudsestning om fortsat drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Viby J, den /5 / /i/v/ - 2012
DanSam Revision

Bjarne Leth

Regig@revisor
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LEDELSENS ARSBERETNING

Beskrivelse af selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er marketing.

Beskrivelse af ussedvanlige forhold der kan pavirke indregning og méling

Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af virksomhedens aktiviteter og gkoniomiske forhold

Resultatet indevaerende &r.
Selskabets resultat har i det forlabne &r veeret tilfredsstillende, og dermed svaret til forventningerne.

Arets resultat foreslas overfort til neeste ar, som udger efter fradrag af selskabsskat og udbytte
kr. -84.697

Egenkapitalforhold
Den samlede kapital udger, efter overfersel af arets resultat, efter fradrag af selskabsskat og

udbytte, kr. 37.764

Forsknings og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings eller udviklingsaktiviteter.

Vedr. ejerforhold
Vedrerende ejerforhold henvises til note 6.

Omtale af betydningsfulde heendelser efter reqnskabsarets afslutning

Der er, efter ledelsen skon, ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabséarets udlgb, som
vaesentlig vil kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.
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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Ledelsen har i dag behandlet og vedtaget arsrapporten, for aret 2011/2012.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at

ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direkter
Christian Steenfat Christian'Steenfat
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REGNSKABSPRAKSIS 2011/2012 2010/2011

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med den internationale standard, og yderligere krav ifelge dansk
regnskabslovgivning, samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis, og er aflagt i danske kroner.

f\.rsregnskabet er i gvrigt aflagt efter regnskabsklasse B. Artsopdelt balance.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omseetning ikke af arsregnskabet.

Generelt om indregning og maéling.

I resultatopgerelsen indregnes indteaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser.

Omkostningeme indregnes med de belab, der vedrarer regnskabséret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be-eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Generelt om visning af talveerdier
De medtagne talveerdier under beskrivelse af regnskabspraksis indeholder to tal nemlig dette ar til venstre
samt sidste ar til hgjre.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Omsastning opgeres altid efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indteegter fra service ydelser
Indteegter fra serviceydelser der opfylder betingelsemme for anvendelse af produktionsmetoden efter Arsregn—

skabsloven, indregnes som omseetning i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsesetningen svarer til
salgsveerdien af arets udferte arbejder.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/2012 2010/2011
Bruttofortjeneste 33.867 0

Under henvisning til rsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omseetning ikke af arsregnskabet.

Andre driftsomkostninger 64.865 1]
Indeholder andre driftsomkostninger til lokale, reparation og vedligeholdelse, forsikringspreemier, honorar til

ekstern assistance, rengeringsassistance m.v.

Finansielle poster

Andre finansielle indtsegter [1] 0
Andre finansielle omkostninger -659 -847

Finansielle indteegter og omkostninger er indregnet i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret,
Finansielle poster omfatter renteindtsegter og omkostninger, beregnede renter, finansiel leasing samt tilleeg og godt-
gerelser under A/C skatteordningen m.v.

Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder tillige renter, provisioner for faste lanetilsagn, kursgevinster

og -tab vedregrende andre veerdipapirer, tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser mv. I det omfang det forefinde medtages realiserede og urealiserede gevinster
og tab vedrerende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som sikringsaftaler. Sikringsaftaler fores
direkte pa egenkapitalen.

Ekstraordinzgere indteegier og omkostninger 53.040 [1]
Indeholder indteegter og omkostninger, som hidrerer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den

ordinsere drift, og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter.

N
0
N

Selskabsskat

Betalt skat i ret

Selskabsskatten er et udtryk for skatten af arets resultat.
Selskabsskatten for indkomstaret 2011/2012 er beregnet med 25 %, med tilleeg af renter.
Betalt skat i aret er et udtryk for den i aret betalte skat.

o o
ol
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BALANCEN

Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver

Forsknings- og udviklingsomkostninger
Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linissrt over den

|[= I (=]
(=T =]

forventede gkonomiske levetid, normalt 5 &r, dog maksimalt 20 ar.

Posten testes ultimo regnskabsaret for veerdiforringelse, og nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi. Ved den arlige nedskrivningstest af forsknings-og udviklingsomkostninger

foretages sken over, hvorledes de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som knytter sig her-

til, vil veere i stand til at generere tilstreckkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understette veerdien heraf.
fremtiden til at understgite veerdien heraf.

Skennet over den fremtidige frie nettopengestrem baseres p& budgetter og forretningsplaner for de kommende fem &r.
Safremt et nedskrivningsbehov bliver identificeret foretages en nedskrivningstest for det enkelte udviklinghsprojekt.
Nedskrivningstesten udarbejdes pa baggrund af forskellige faktorer herunder projektets anvendelse i fremtiden,
nutidsveerdien af den forventede fremtidige indtjening samt rente og risici

Afskrivning der overstiger en periode pé over b &r sker nér der pa erhvervelsestidspunktet forventes en lang indtje-
ningsprofil, der i neerveerende sag er sat til det maksimale, nemlig 20 &1, og begrundelsen herfor er foretaget

jfr. ARL § 53 stk 2, or. 1 litra c. Egenkapitalandelen forventes at forblive hej i relation til selskabets fremtidige kapital-
struktur.

Goodwill 289.250 0
Males til anskaffelsessum med fradrag af nedskrivninger, fordelt linesert over den forventede gkonomiske levetid,

normalt 5 &r, dog maksimalt 20 &r.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linieert over den
forventede gkonomiske levetid, normalt 5 &r, dog maksimalt 20 &r.

Goodwill testes ultimo regnskabsaret for veerdiforringelse, og nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill foretages sken over, hvorledes

de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som knytter sig hertil, vil veere i stand til at generere
tilstreekkelige positive nettopengestrgmme i fremtiden til at understotte vesrdien af goodwill, med ikke definerbar levetid.
Skennet over den fremtidige frie nettopengestrem baseres pa budgestter og forretningsplaner for de kommende fem ar.

Safremt et nedskrivningsbehov bliver identificeret foretages en nedskrivning.

Afskrivning der overstiger en periode pa over 5 ar sker nar der pa erhvervelsestidspunktet forventes en lang indtje-
ningsprofil, der i neerveerende sag er sat til det normale, nemlig 5 &r, og begrundelsen herfor er foretaget jfr. ARL §53
stk 2, nr. 1 litra c.

Egenkapitalandelen forventes at veere faldende i relation til selskabets fremtidige kapitalstruktur.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg 23.163 0
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris fratrukket tab ved veerdiforringelse, som felge af manglende betalings-

evne. Sken over tab foretages pa baggrund af kundernes betalingsevne, historiske oplysninger om betalingsmenstre
og dubigse tilgodehavender samt kundekoncentrationer. Kundemes kreditveerdighed og modtagne sikkerheder samt
gkonomiske konjunkturer i selskabets afsestningskanaler. Foretagne sken opdateres, safremt debitoremes betalings-
evne sendres. Det skeonnes, at de foretagne nedskrivninger er tilstraekkelige til deekning af tab. Den gkonomiske usikker-
hed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubigse tilgodehavender, anses for at vaere begreenset.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 54.400 1]
. Tilgodehavender males til palydende veerdi med fradrag af eventuelle henseettelser til imegdegaelse af tab, der opgeres




efter en individuel vurdering af de enkelte til es, at de foretagne nedskrivninger er tilstraekke-

lige til deekning af tab. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubi-

ose tilgodehavender, anses for at veere begreenset.
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PASSIVER

Udskudt skat 0 0
Males efter den balanceorienterede geeldsmetode, af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skatte-
mzessige veerdier, af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-

vis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af seendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r anvendes en skattesats pa 25 %.

Den beregnede skat er sdledes et udtryk for den skat, der vil falde til betaling ved realisation af aktiverne til den
regnskabsmaessige veerdi, samt visse forpligtelser, og opgeres pa grundlag af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemsessige veerdier pé aktiver og forpligtelser.

Leverandgrer af varer od tjenesteydelser 155.824 0
Geeldsforpligtelser til leveranderer af varer og tjenesteydelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gzelds-

forholdet.
Efterfelgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vesrdi.

Skyldige selskabsskatter -2.739 -2.739
Den beregnede skat er et udtryk for det samlede mellemvesrende med SKAT incl. skat af dette &r med fradrag af

betalte skatter.

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 289.250 0

Geeldsforpligtelser til selskabsdeltagere og ledelse males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Efterfelgende opgares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Anden geeld 5.175 5.175

@vrige geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Efterfelgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR ARET 01.07.2011 - 30.06.2012

Bruttafortjeneste
Personaleomkostninger
Eksterne omkostninger

RESULTAT FOR AFSKRIVNING OG RENTER

AFSKRIVNING
Driftsmidler og Inventar
Ejendom

RESULTAT FOR RENTER

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
ORDINZART RESULTAT

Ekstraordineere poster
RESULTAT FOR SKAT

Regulering skat tidligere ar
Regulering udskudt skat
Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Til disposition:
Dette ars resultat
Resultat foregdende ar

Der disponeres séledes:

Afsat til udbytte
Overfort som resultat
Disponeret i alt

2011/2012 2010/2011
33.867 0
0 0
-64.865 0
-30.998 0
0 0

0 0
-30.998 0
0 0

-659 -847
-31.657 .847
-53.040 S0
-84.697 847
0 )

0 0

0 237
-84.697 -810
-84.697 -610
-7.917 -7.307
-92.614 7,917
0 0
-92.614 7.917)
-92.614° +7.917

=
=]
>
(]
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BALANCE

AKTIVER

Goodwill
Udviklingsprojekt
IMATERIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT

ANLAGSAKTIVER I ALT

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
TILGODEHAVENDER I ALT

Likvide beholdninger

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT
OMSZETNINGSAKTIVER I ALT
AKTIVER I ALT

2012-06-30 2011-06-30
289.250 0
88.500 66.540
377.750 66.540
377.750 66.540
23.163 0
54.400 0
28.230 56.175
0 0
105.793 56.175
1.731 2.182
1.731 2.182
107.524 58.357
- 124.897

485.274

=
=]
et
[
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BALANCE

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overkurs ved genoptagelse
Overfort resultat
EGENKAPITAL I ALT

Udskudt skat
HENLZEGGELSER I ALT

Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Heraf kort del af lang geeld
LANGFRISTET GZALD I ALT

Kort del af lang geeld
Varekreditorer
Selskabsskat

Geald til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Skyldig udbytte
KORTFRISTET GALD I ALT
GAZALD I ALT

PASSIVER I ALT

I alt forfalder inden 5 ar
I alt forfalder efter 5 ar. kr.

447.510

2012-06-30 2011-06-30
125.000 125.000
0 28.500
-87.236 -31.039
37.764 122.461
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
155.824 0
-2.739 -2.739
289.250 0
5.175 5.175

0 0
447.510 2.436
447.510 2.436
485.274 124.897

2
o
[l
o
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN
Netsog ApS
Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og méling

Veesentlige vurderinger

Indtzegter fra serviceydelser

Ledelsen udferer veesentlige regnskabsmeessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Indteegter

fra serviceydelser der opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter Arsregnskabsloven,
indregnes som omsaetning i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsestningen svarer til salgsveerdien
af &rets udferte arbejder.

Veaesentlige sken
Opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kreever vurderinger, skon og

forudsestninger om fremtidige begivenheder. De foretagne skon er baseret pa historiske erfaringer og andre
faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og
uforudsigelige. Forudsaetningerne kan vesre ufuldsteendige eller unejagtige, og uventede begivenheder eller
omsteendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt isici og usikkerheder, som kan fere til, at
de faktiske udfald afviger fra disse sken.

Usikkerhed ved indregning og méling
Usikkerheden knytter sig til maling af felgende aktiver.:

Immaterielle anleegsaktiver 377.750
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 54.400
Tilgodehavender i alt 105.793

Det er ledelsens opfattelse at der ikke er veesentlig usikkerhed ved indregning og maling af disse aktiver.

Risikoforhold

Immaterielle anlaegsaktiver 377.750

Risikoen kan veere at immaterielle anleegsaktiver ikke kan kan afhsendes til den forventede aktuelle dagsveerdi
hvilket vil f4 indflydelse pa resultatet, og egenkapitalen.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 54.400
Risikoen kan veere at tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ikke kan indfries, og de tilknyttede ikke

kan foretage indbetaling af de skyldige belgb, 'hvilket vil f& indflydelse pa resultatet og egenkapitalen.

Tilgodehavender i alt 105.793

Risikoen kan veere at debitoreme ikke kan foretage indbetaling af de skyldige belgb, hvilket vil f& indflydelse
pé resultatet og egenkapitalen. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse
af tab pa dubigse tilgodehavender, anses dog af ledelsen for at veere begreenset.

Likviditets-risici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke er i stand til lebende at opfylde sine forpligtelser som falge af
manglende evne til at realisere aktiver eller opna tilstreekkelig finansiering.

Selskabet sikrer, og arbsjder malrettet pa at der opretholdes en steerk likviditet, siledes at de finansielle
forpligtelser Igbende kan opfyldes under béde normale forhold og under seerlig belastning. Selskabet har til
opgave at sikre, at der altid eksisterer et betydeligt likviditetsberedskab ved en kombination af
likviditetsstyring, ikke-garanterede og garante- terede kreditfaciliteter og andre geeldsinstrumenter.
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN (FORTSAT)

Likviditets-risici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke er i stand til Isbende at opfylde sine forpligtelser som felge af
manglende evne til at realisere aktiver eller opna tilstreekkelig finansiering,

Selskabet sikrer, og arbejder malrettet pa at der opretholdes en steerk likviditet, saledes at de finansielle
forpligtelser lgbende kan opfyldes under bade normale forhold og under seerlig belastning. Selskabet har til
opgave at sikre, at der altid eksisterer et betydeligt likviditetsberedskab ved en kombination af
likviditetsstyring, ikke-garanterede og garante- terede kreditfaciliteter og andre gaeldsinstrumenter.

Kreditrisici 105.793

Kreditrisici relateret til tilgodehavender opstér, nar virksomheden foretager salg, som ikke er forudbetalt.

Det er selskabets politik at afdeekke betalingsusikkerheder i form af, bankgarantier, kreditforsikring, og lignende,
i sterst muligt omfang.

Modtaget sikkerhed indgéar i vurderingen af en eventuel nedskrivning til imedegéelse af tab. Selskabets

kunders kreditveerdighed undersages i forbindelse med kontraktindgéelse, eller pdbegyndelse af kundeforholdet.

Bvrige risici og generelle rigici

Det er ledelsens opfattelse at der ud over almindeligt forekomne risici ikke er sserlige risikoforhold der herudover
bor omtales.

Virksomhedens situation det kommende ar

Ledelsen har vurderet virtksomhedens samlede situation for det kommende 4r.

Det er ledelsens opfattelse at virksomhedens fortsatte drift de naeste 12 maneder fra balancedagen, alene
kan ske med stotte fra investorer og ledelse, pengeinstitut og hovedaktionser.

Beslutningen om at anvende reglerne for "going concern', skal ses i lyset af at savel ejere og neertstaende
parter er indstillet pa, indtil videre, at stille den nedvendige kapital til radighed for fortsat drift.
P& dette grundlag afleegges arsrapporten ud fra en forudsesstning om fortsat drift.

NOTE 2 PERSONALEOMKOSTNINGER 2011/2012 2010/2011
Lenninger / gager 0 g 0
0 0

Der er ikke udbetalt vederlag, af nogen art, fra selskabet i arets lab.
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NOTE 3 ANL/AEGSOVERSIGT Goodwyill

Anskaffelsessum, primo
Arets afgang
Arets tilgang

Anskaffelsessum, ultimo

Afskrivninger, primo
Arets afgang
Arets afskrivning

Afskrivninger, ultimo

Bogfert veerdi, ultimo

Afskrivnings %

NOTE 4 EKSTRAORDINZERE POSTER

Tab ved afstdelse af tidl. udviklingsprojekt

NOTE 5 SELSKABSSKAT

Saldo primo
- Betalt 1 arets lob
- Modtagst skatteveerdi underskud

Regulering af skat tidligere ar skatteveerdi underskud

Selskabsskat dette ar

I &rets lgb er indbetalt a/c selskabsskat med
kr. 0

NOTE 6 UDSKUDT SKAT

Der er ikke belgbsmeessigt afsat udskudt skat, men belgbet kr.

eller afrundet 0

Deposita Udviklings
omkostninger
0 13.500 66.300
0 0 -66.300
289.250 0 75.000
289.250 13.500 75.000
0 0 -13.260
0 0 13.260
0 0 0
0 0 0
289.250 13.5600 75.000
0% 0% 0%
53.040 S 0
53.040 ‘ 0
2011/2012 2010/2011
-2.739 c=2.502
0 : 0
0 0
-2.739 -2.502
0 G 0
0 ‘ -237
-2.739 2739

-75.997 er beregnet med 25 %

16
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NOTE 7 EGENKAPITAT, 2012-06-30 2011-06-30

Anpartskapital 125.000 ‘ 125.000

125.000 125.000

Selskabets virksomhedskapital er opdelt i 125 anparter a 1.000 kr.
Felgende anpartshavere ejer mere end 10 % af virksomhedskapitalen:

Passiv Invest ApS, J.L. Heibergsvej 123, 5230 Odense M

OVERFORT RESULTAT:

Overskud tidligere ar -31.038 . .=30.429
Overfort arets resultat -84.697 -610
Overkurs ved genoptagelse 28.500 -0
Heraf afsat til udbytte 0 : 0
Saldo ultimo -87.236 S 031,039

OVERKURS VED GENOPTAGELSE

Overkurs ved stiftelse 28.500 28.500
Overfert til resultat -28.600 0
0 28.500

NOTE 8 NAERTSTAENDE PARTER

Bestemmende indflydelse:

Passiv Invest ApS, J.L. Heibergsvej 123, 5230 Odense M Hovedaktionser
Christian Steenfat Direkter
Transaktioner:

Der har ikke veeret transaktioner i indevaerende 4r med neertstiende.

NOTE 9 SIKKERHEDER OG KAUTIONSFORPLIGTELSER

Ledelsen kan oplyse at der ikke forefindes sikkerhedsstillelser eller kautioner.




