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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for FAKKS ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Herning, den 24/04/2013

Direktion

Flemming Andersen Kurt Kruse Hald Sgrensen

CVR-nr. 32258905



Side5 af 15

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei FAKKS ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FAKKS ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal der henvisestil note 4 i &rsrapporten hvori ledelsen omtaler
usikkerhed vedrgrende sel skabets evne til fremadrettet at servicere gaddsforpligtelser i selskabet.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

L edelsen har ikke sikret afholdelse af generalforsamling senest 6 maneder efter, at |edelsen konstaterede, at
halvdelen af selskabets kapital var tabt. Denne overtraedel se af selskabslovens 8 119 kan vaare
ansvarspadragende for selskabets ledel se.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Arhus V., 24/04/2013

Jesper Sand

Statsautoriseret revisor

SAND OG MIKKELSEN REVISION, STATSAUTORISERET
REVISIONSANPARTSSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet bestdr i kapitalbesiddelsei tilknyttet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 288 t.kr. efter skat, dette skyldes resultat af dattervirksomhed samt
renteudgifter til servicering af gaddsforpligtelser tilknyttet kebet af dattervirksomheden.

Som felge af de igangvaaende dreftelser i dattersel skab omkring udvidelse af kreditfaciliteter i samme,

eksistere der usikkerhed omkring koncernens og FAKKS ApS evnettil at servicere de fremtidige
gaddsforpligtelser. Det er dog vores opfattelse at disse dreftelser vil falde ud til fordel for selskabet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Konsolidering
Selskabet har valgt at undlade at udarbejde koncernregnskab i.h.t. undtagel sesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110.

Generelt om indregning og maling
Arsrapporten aflamgges i DKK. Hovedparten af selskabets transaktioner foretagesi DKK hvorfor
arsrapporten aflamggesi selskabets funktionelle valuta.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttor esultat
Posten bruttoresultat omfatter Igje, driftsomkostninger pa gjendomme samt administrationsomkostninger
m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgerel se under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
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med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed males efter indre vaardis metode til den forholdsmasssigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med fradrag af urealiseret koncernintern fortjeneste. | tilfadde, hvor den indre
vaadi overstiger nettorealisationsvaardien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Ved erhvervelse af tilknyttet virksomhed er der som falge af hgjere kabsprisi forhold til regnskabsmaessige
indre vaardi i dattersel skabs interessen opstaet en mervaadi i arsregnskabet for kebersel skabet. |det ledelsen
skenner at omtalte mervaadi hovedsageligt kan henfares til hotelejendommene i dattersel skabet, af skrives
mervaadien over den forventede levetid af ejendommen, hvilket af ledelsen er skgnnet til 20 &r i forhold til
de sidste ar skannede 40 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Likvider
Likvider er optaget i balancen til nominelle vaardi

Udbytte
Foresl&et udbytte vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og
forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Den aktuelle skatteforpligtel se er beregnet med en skattesats pa 25% og udskudt skat er beregnet med en
skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over | aneperioden.
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Prioritetsgad d er sAledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa
|noptagel sestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af |anets kursregulering
pa optagel sestidspunktet.

Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
Bruttor @SUITAL ......oceeeieieeee e s -6.900 -7.304
Resultat af ordinaer primaar drift .....cccoeveeieccereee e -6.900 -7.304
Indtaegter af .andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der -30.889 202 762
€F ANTAESAKLIVED ... nre s
@vrige finansielle OMKOSININGES ........cooeiiiiieieieree e -336.487  -369.233
Ordinaert resultat far skat .......cccccoveeiieeienere e -374.276 16.225
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccoceveeninieniniinesesese s -374.276 16.225
SKat af ArELSTESUILAL ........cvevevieeieietceeeeee ettt 85.835 91.036
ATEESTESUITAL ...vovoeecececeeee et -288.441  107.261

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ...........ccoceeueeees 93.219
OVEITAIT ESUITAL ......ocveveeiieieeeee e e -381.660
L AIT e -288.441
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoeeeeieiiicvie e, 5115712 5.146.601
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 1 5.115.712 5.146.601
ANIBRgSAKEIVES T Al ..o 5.115.712 5.146.601
Udskudte SKatEaKEIVEY .........cocviieieieereese e s 156.546 70.711
Tilgodehavende SKaL ..........ccoerirerieieiere e 0 39.875
Andre tilgodehavender ...........ccooveveeeeceece e 5.000 5.000
Tilgodehavender i alt ........ccooceeeieiiiiecece e 161.546 115.586
Likvide beholdninger ... 32.700 46.497
OmMsaNINGSAKLIVEY T aAlt ...oceecececeee e 194.246 162.083
AKTIVER T ALT oottt s 5.309.958 5.308.684
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .................. 427.982 334.763
OVEITAIT rESUITAL .....ceeeveeeceeceee et -754.957  -373.297
Egenkapital i @l .....coeeeeieeece s 2 -201.975 86.466
Gadd til real KreditiNSHTULIEr ........ocveieeeceecee e 490.428 557.442
Gad il DANKEN ..o e 1.712.988 1.996.288
Skyldig SEISKaADSSKEL .......ccoveieiiirieree e 1.684.168 1.588.591
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cooovveeieeciicceceeee e 3.887.584 4.142.321
Gadd til KreditinSttutter | @VIIQE .....c.cooeveeeeeeee e 323.878 293.878
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccoeevevveceieeinenen. 1.287.971 779.769
ANAEN QAT ..o 12.500 6.250
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 1.624.349 1.079.897
Gaddsforpligtelser i alt .....ccooeieveeee e 5511933 5.222.218
PASSIVER | ALT ettt 5.309.958 5.308.684
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kostpris primo
Kostprisultimo
Nettoopskrivninger primo
Andel i &retsresultat jf. note
Afskrivning koncerngoodwil|
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform, hjemsted, g erandel
Hotel Birkegaarden ApS, Herning, 100%

2. Egenkapital i alt

Sel skabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre
vaadis metode

Overfart overskud

1/1 2012
kr.
125.000

334.763
-373.297
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Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

4.998.000
4.998.000

148.601
93.219
-124.108

117.712

5.115.712

2.171.896

Overfert resultat 31/12 2012
kr. kr.
0 125.000

93.219 427.982
-381.660 -754.957

Egenkapital ultimo

86.466

-288.441 -201.975

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Af langfristede gad dsforpligtelser forfalder 1.045 t.kr. til betaling efter 5 ar.
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4. Oplysning om usikkerhed om going concern
Som felge af de igangvaaende draftelser i dattersel skab omkring udvidelse af kreditfaciliteter i
samme, eksistere der ligeledes usikkerhed omkring koncernens og FAKKS ApS evnetil at

servicere de fremtidige gaddsforpligtelser. Det er dog vores opfattelse at disse dreftelser vil falde
ud til fordel for selskabet.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Koncernens selskaber hadfter alene for sel skabets skat samt modtagne acontoindbetalinger fra de
koncernforbundne virksomheder.

6. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds gadd til pengeinstitut, 1.974 t.kr. har selskabet afgivet
ubegramset selvskyldnerkaution.
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