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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2022/23 for Skov Korn A/S. Korn- og
Foderstofagentur.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 24. november 2023

Direktion

Christian Petersen

Bestyrelse

Hans Ove Skov Christian Petersen Kim Larsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapital-
opgerelse, pengestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gaere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 24. november 2023

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Andy Philipp Gettig
statsautoriseret revisor
mne36186
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Selskabsoplysninger
Selskabet Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur
Staevnen 44 st. tv
7100 Vejle
Telefon: 7452 20 00
Hjemmeside: www.skovskorn.dk
CVR-nr.: 10 3099 05
Stiftet: 10. juli 1986
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 1. juli 2022 - 30. juni 2023
38. regnskabsar
Bestyrelse Hans Ove Skov, formand
Christian Petersen
Kim Larsen
Direktion Christian Petersen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 2
6000 Kolding
Modervirksomhed Skovs Korn International ApS, Vejle
Dattervirksomheder Skovs Korn Charter A/S, Vejle

Skovs Korn Germany GmbH, Tyskland
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Hovedtal og nogletal

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Resultat af primaer drift 14.153 18.414 11.150 15.317 9.896
Finansielle poster, netto 31.990 -11.730 -3.996 6.272 1.697
Arets resultat 38.951 6.803 5.544 17.754 9.316
Balance:
Balancesum 54.449 20.454 11.343 29.820 22.225
Egenkapital 41.328 9.177 6.374 18.630 10.176
Pengestremme:
Driftsaktivitet 24.188 2.949 -245 10.314 9.508
Investeringsaktivitet -2.280 0 0 3.786 1.785
Finansieringsaktivitet -6.179 -4.048 -17.800 -9.300 -12.300
Pengestromme i alt 15.729 -1.099 -14.259 2.799 -1.624
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 7 9 9 9 9
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 75,9 449 56,2 62,5 45,8
Egenkapitalforrentning 154,2 87,5 44,3 123,3 80,0

Beregningen af hoved- og negletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad - - -
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
8 P 8 Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i lighed med tidligere ar i at formidle keb og salg med korn og foderstoffer
og dermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2022/23 haft en gevinst vedrgrende finansielle kontrakter pa 19.885 t.kr.
Belgbet er indregnet i resultatopggrelsen under andre finansielle omkostninger.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 23.605 t.kr. mod 26.078 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger 38.951 t.kr. mod 6.803 t.kr. sidste ar.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Prisrisici

Selskabet patager sig finansielle risici i form af handel med finansielle instrumenter som
futurekontrakter, aktier, valuta og andet. Derved patager selskabet sig finansielle risici vedrgrende
prisudsving.

Der har efter regnskabsarets udlgb vaeret en positiv udvikling i prissaetningen pa de af selskabet
indgaede finansielle kontrakter. Safremt der vil komme vaesentlige fremadrettede tab pa disse
kontrakter er det en del af ledelsens finansielle strategi at afvikle kontrakterne, sa selskabets evne til
at fortsaette driften ikke vil blive truet.

Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur - Arsrapport for 2022/23 7



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2022/23 2021/22
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 23.604.826 26.078.311
1 Personaleomkostninger -8.934.027 -7.091.261
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -517.689 -573.361
Resultat af primaer drift 14.153.110 18.413.689
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.795.110 9.465.798
Andre finansielle indtaegter 20.281.700 52.939
2 @vrige finansielle omkostninger -87.100 -21.248.859
Resultat for skat 46.142.820 6.683.567
Skat af arets resultat -7.192.073 119.605
Arets resultat 38.950.747 6.803.172
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 40.500.000 6.800.000
Overfores til overfort resultat 0 3.172
Disponeret fra overfert resultat -1.549.253 0
Disponeret i alt 38.950.747 6.803.172
Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur - Arsrapport for 2022/23 8
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Balance 30. juni

Aktiver
2023 2022
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Goodwill 192.776
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 192.776
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 473.141 732.374
Indretning lejede lokaler 409.143 464.096
Materielle anlasgsaktiver i alt 882.284 1.196.470
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.312.312 9.167.790
Deposita 264.720 257.359
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.577.032 9.425.149
Anlaegsaktiver i alt 13.459.316 10.814.395
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.437.738 3.678.520
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.253.096 171.268
Udskudte skatteaktiver 138.368 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 110.429
Andre tilgodehavender 2.384.265 3.389.674
Periodeafgraensningsposter 0 11.495
Tilgodehavender i alt 12.213.467 7.361.386
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.769.403
Verdipapirer i alt 10.769.403
Likvide beholdninger 18.007.086 2.277.840
Omsatningsaktiver i alt 40.989.956 9.639.226
Aktiver i alt 54.449.272 20.453.621
Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur - Arsrapport for 2022/23 9
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Balance 30. juni

Passiver

2023 2022

kr. kr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 750.000 750.000
Overfert resultat 77.592 1.626.845
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 40.500.000 6.800.000
Egenkapital i alt 41.327.592 9.176.845
Geaeldsforpligtelser
Deposita 60.592 54.990
Selskabsskat 7.324.958 0
Anden geeld 476.636 460.518
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.862.186 515.508
Geeld til pengeinstitutter 599.543 33
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 324.202 571.392
Geeld til tilknyttede virksomheder 52.307 7.747.554
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 73.575 16.004
Anden geeld 4.209.867 2.426.285
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.259.494 10.761.268
Gaeldsforpligtelser i alt 13.121.680 11.276.776
Passiver i alt 54.449.272 20.453.621

4 Oplysninger om dagsveerdi
5 Eventualposter

6 Finansielle risici
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Egenkapitalopgerelse
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Egenkapital 1. juli 2021
Udloddet udbytte

Arets overfarte overskud eller
underskud

Egenkapital 1. juli 2022
Udloddet udbytte

Arets overfarte overskud eller

underskud

Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskabs-
pital Overfort resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr.
750.000 1.623.673 4.000.000 6.373.673
0 0 -4.000.000 -4.000.000
0 3.172 6.800.000 6.803.172
750.000 1.626.845 6.800.000 9.176.845
0 0 -6.800.000 -6.800.000
0 -1.549.253 40.500.000 38.950.747
750.000 77.592 40.500.000 41.327.592
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Pengestremsopgearelse 1. juli - 30. juni

2022/23 2021/22
kr. kr.
Arets resultat 38.950.747 6.803.172
Reguleringer -24.383.219 12.458.514
/Zndring i driftskapital -10.677.348 6.537.233
Renteindbetalinger og lignende 20.384.971 52.940
Renteudbetalinger og lignende -87.100 -21.248.859
Betalt selskabsskat 0 -1.653.674
Pengestremme fra driftsaktivitet 24,188.051 2.949.326
Keb af finansielle anlaegsaktiver -10.880.035 0
Modtagne udbytter 8.600.000 0
Pengestramme fra investeringsaktivitet -2.280.035 0
Afdrag pa langfristet geeld 21.720 -48.343
Betalt udbytte -6.800.000 -4.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -6.178.770 -4,048.310
Z&ndring i likvider 15.729.246 -1.098.984
Likvider primo 2.277.840 3.376.824
Likvider ultimo 18.007.086 2.277.840
Likvider
Likvide beholdninger 18.007.086 2.277.840
Likvider ultimo 18.007.086 2.277.840
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Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Anden geeld

Anden geeld i alt

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

Oplysninger om dagsvaerdi

Dagsveerdi ultimo

Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i

resultatopggrelsen

2022/23 2021/22

kr. kr.
8.357.385 6.314.391
523.425 719.000
53.217 57.870
8.934.027 7.091.261
7 9

67.043 0
20.057 21.248.859
87.100 21.248.859
476.636 460.518
476.636 460.518
Andre Afledte
bagrsnoterede finansielle
vaerdipapirer instrumenter
kr. kr.
10.769.403 2.013.500
-103.271 2.013.500

Dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter er et tilgodehavende som er indregnet i balancen

og i resultatopggrelsen som en indtaegt.

Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur - Arsrapport for 2022/23
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Noter

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgaet aftale om leje af lokalerne, Staevnen 44 1. th. og 1 tv. i Vejle, med en
gennemsnitlig arlig ydelse pa 44 t.kr. Lejekontrakterne har en restlgbetid pa 26 maneder og en
samlet restforpligtelse pa 1.144 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Ngrkjaer Larsen Holding ApS, CVR-nr. 29 61
45 04, som er administrationsselskab og haefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets, Narkjaer
Larsen Holding ApS' arsregnskab.

Finansielle risici

Afledte finansielle instrumenter

Selskabets ledelse fastsaetter rammerne for indgaelse af kontrakter om handel med finansielle
instrumenter. Selskabet handler med finansielle kontrakter som led i selskabets
investeringsstrategi. Der indgas finansielle kontrakter med modparter, primaert danske
pengeinstitutter, der har en god kredit rating fra et anerkendt kreditratingsbureau.

P& statustidspunktet er der ifalge opgerelse fra selskabets pengeinstitut en positiv veerdi pa
finansielle kontrakter pa 2.014 t.kr. Belgbet er indregnet som et tilgodehavende i balancen.
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Noter

2022/23 2021/22
kr. kr.
7. Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 517.689 556.124
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver 0 291.873
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -11.795.110 -9.465.798
Andre finansielle indtaegter -20.281.700 -52.939
@vrige finansielle omkostninger 87.100 21.248.859
Skat af arets resultat 7.192.073 -119.605
Kursregulering af vaerdipapirer -103.271 0
-24.383.219 12.458.514

8.  /ndring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger -4.713.713 -1.458.552
/Z&ndring i leverandergaeld og anden gaeld -5.963.635 7.995.785
-10.677.348 6.537.233
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge en-
kelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Selskabet har i overenstemmelse med arsregnskabslovens §110 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenka-
pital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsveerdireser-
ven i koncernregnskabet. Dette galder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af resultat-
opgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi, som indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geaeld.

Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmaessig sikring, hvormed aendring i dagsvaerdien af
afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopggrelsen under andre finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder lejeindtaegter, fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsakti-
ver, driftstabs- og konflikterstatninger samt modtagne lgnrefusioner. Lejeindtaegter indeholder indtaeg-
ter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og indregnes i resultatopgerelsen
i den periode, som lejen vedrarer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af immaterielle og materielle anlacgsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over afskrivningsperioden, der er pa 4 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Indretning af lejede lokaler 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 10 ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaer-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uer
holdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en un
derbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel
ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Skov Korn A/S. Korn- og Foderstofagentur solidarisk og ubegran-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestreamsopgarelse

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgares som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indreg-
nes under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af selska-
bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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