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Den uafhaengige revisors erklzeringer 2
Til kommanditisterne i CS&P Wagenborg | K/S

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret arsregnskabet for CS&P Wagenborg | K/S for regnskabsaret 1. januar 2014 til 31. december
2014, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet aflaegges
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfgrte revision:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion:

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af kommanditselskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af kommanditselskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2014 til 31. december 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet:

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar at
indregning, maling, klassifikation og opstilling af regnskabsposter mv. sker under hensyntagen til, at
selskabets aktiver og forpligtelser realiseres.



Den uafhaengige revisors erklaringer 3

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeaerksomheden pa note 3, hvor ledelsen har beskrevet
den betydelige usikkerhed, som er forbundet med veerdiansattelsen af yderligere krav mod selskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Bagsveerd, den 15. juni 2015
Ggbel & Thorsen
Statsautoriserede revisorer

< Susanne S. Thorsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 5

Hovedaktivitet:
Kommanditselskabets aktiviteter er fortsat under afvikling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold:

K/S'ets aktivitet var at eje to skibe, men da K/S’et aldrig blev fuldtegnet valgte K/S’ets ledelse i samarbejde
med bankforbindelsen at salge skibene i 2009. Herefter forestar ledelsen afvikling af K/S’et bedst muligt.
Eventuel indkaldelse af resthaftelsen vil ikke tilfgre K/S’et likviditet pa grund af kommanditisternes
manglende betalingsevne. Indtil K/S’et er afviklet endeligt er den fortsatte drift afhaengig af velvillighed fra
K/S’ets bankforbindelse.

K/S’et er under afvikling, hvorfor aktiver og passiver er opgjort til forventede realisationsveerdier.

K/S’ets bankforbindelse varetager de administrative forhold for K/S'et i forbindelse med den endelige
afvikling.

Usikkerhed om fortsat drift:

Der er usikkerhed med hensyn til de gkonomiske konsekvenser af afviklingen af K/S’et. Blandt andet pa
grund af den tidligere administrators konkurs er der yderligere usikkerhed om den endelige opggrelse af
K/S'ets rettigheder og forpligtelser. Der henvises til oplysninger i regnskabets noter.

Handelser efter regnskabsarets udligb:
Der er efter regnskabsarets udlgb ikke — udover hvad der er anfgrt ovenfor samt i note 3 - indtruffet
begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke kommanditselskabets gkonomiske stilling.



Anvendt regnskabspraksis _ 6

Generelt:
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B-
virksomheder.

Ledelsen forventer at selskabet lukkes hurtigst muligt, jf. omtalen i ledelsesberetningen. Arsregnskabet er
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, men indregning, maling, klassifikation og opstilling af
regnskabsposter mv. er sket under hensyntagen til, at selskabets aktiver og forpligtelser realiseres.

Arsrapporten aflzegges i EUR. Balancedagens kurs er 7,4436.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld
og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen
henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

RESULTATOPG@RELSEN

Administrationsomkostninger:
Administrationsomkostninger omfatter honorar til advokat, revision og administration af selskabet.

Finansielle poster:
Finansielle poster omfatter renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende gaeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta mm.

Selskabsskat og udskudt skat:
Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat i arsregnskabet.

BALANCEN

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til nettorealisationsvaerdi.

Gzldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopggrelse 1. januar 2014 - 31. december 2014 (EUR)

Note

Nettoomsatning
Administrationsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster netto

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Disponeret i alt

2014 2013
EUR EUR
53.880 0
-8.410 -6.720
45.470 -6.720
5 254
-19 -11
-14 243
45.456 -6.477
45.456 -6.477
45.456 -6.477




Balance pr. 31. december 2014 (EUR)

Aktiver

2014 2013

Note EUR EUR
Andre tilgodehavender 1.814 1.072
Tilgodehavender 1.814 1.072
4  Likvide beholdninger 1.499 153
Omszetningsaktiver i alt 3.313 1.225
Aktiver i alt 3.313 1.225

Passiver

2014 2013

EUR EUR
1 Indbetalt virksomhedskapital 7.650.362 7.650.362
Overfgrt resultat -9.929.777 -9.975.234
Egenkapital -2.279.415 -2.324.872
Kortfristet geeld til pengeinstitutter 2.056.532 2.107.002
Geeld til tilknyttet selskab 13.721 13.419
Anden gaeld 212.475 205.676
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.282.728 2.326.097
Gzldsforpligtelser i alt 2.282.728 2.326.097
Passiveri alt 3.313 1.225

2 Eventualforpligtelser
3  Usikkerhed om going concern
4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser



Noter

1 Egenkapital
Kommanditisternes indskud i CS&P Wagenborg | K/S, svarende til den kontante andel af
kommanditselskabets stamkapital, sammensaetter sig saledes:

2014 2013

EUR EUR
Indkaldt stamkapital primo aret 7.650.362 7.650.362
Indkaldt stamkapital i arets Igb 0 0
Indbetalt ultimo aret 7.650.362 7.650.362
Stamkapitalen er fordelt pd 100 andele a EUR 136.687.
Restheaeftelsen kan herefter opggres saledes:

Hele K/S'et

Tegnet stamkapital (incl. andre reserver) 14.941.000
Indkaldt tidligere ar -7.650.362
Indkaldt i drets Igb 0
Resthzeftelse ultimo aret EUR 7.2590.638
Overfgrt resultat

2014 2013

EUR EUR
Overfert resultat primo -9.975.234 -9.968.757
Arets resultat 45.456 -6.477
Overfgrt resultat ultimo -9.929.778 -9.975.234

2 Eventualforpligtelser mv.
se note 3 nedenfor.



Noter

Note

Usikkerhed om going concern

K/S’ets aktivitet var at eje to skibe, men da K/S'et aldrig blev fuldtegnet valgte K/S’ets ledelse i
samarbejde med bankforbindelsen at seelge skibene i 2009. Herefter forestdr ledelsen afvikling af
K/S’et bedst muligt. Indkaldelse af resthaftelsen forventes ikke at tilfgre K/S’et likviditet pa
grund af kommanditisternes manglende betalingsevne. Indtil K/S’et er afviklet endeligt er den
fortsatte drift afhaengig af velvillighed fra K/S’ets bankforbindelse.

Ud over passiveret gaeld til finansierende bank har K/S'ets bankforbindelse kraevet en erstatning
p& EUR 4,4 mio. for tab primaert i forbindelse med salg af skibe med finansiering pa vilkar, der er
ringere end normale markedsvilkar. Det pag=ldende krav indgér i omstgdelsessager, som i 2012
er afgjort med positivt resultat. De belgbsmaessige konsekvenser er dog endnu ikke afklaret.

Den finansierende bank har pant i de pagaeldende krav, hvorfor eventuelle overskydende belgb
udover geeld til finansierende bank forventes at skulle daekke ovenstdende erstatningskrav. Det
forventes saledes ikke, at der er midler til daskning af selskabets simple kreditorer.

Under henvisning til K/S’ets gkonomiske situation er rentetilskrivning pa bankgzeld stoppet den
13. januar 2011. Den finansierende bank har dog opretholdt kravet pa renter.

Som konsekvens af ovenstaende er aktiver og passiver indregnet til forventede
realisationsvaerdier. Der er dog med henvisning til K/S'ets gkonomiske situation ikke indregnet
renter af bankgald ligesom krav pa EUR 4,4 mio. ikke er passiveret.

Der er blandt andet pa grund af den tidligere administrators konkurs yderligere usikkerhed om
den endelige opggrelse af K/S'ets rettigheder og forpligtelser herunder om bogfgrte krav mod
selskabet pa EUR 198.705.

Selskabets bankforbindelse varetager de administrative forhold i K/S’et i forbindelse med den
endelige afvikling.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Kommanditselskabet har stillet bankbeholdningerne til sikkerhed for bankldn ligesom den
finansierende bank har transport i eventuelle betalinger i forbindelse med omstgdelsessager mv.
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