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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2013 for Nordisk Bog Center A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 9. april 2014

Bestyrelse
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Nordisk Bog Center A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordisk Bog Center A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revisionen for at
opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 9. april 2014

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

b e
enfik Kjelgaard
‘statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedtal 2013 2012 2011 2010 2009

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Nettoomszaetning 80.477 79.381 79.542 78.828 72.881
Bruttoresultat 36.504 32.057 29.432 27.417 28.138
Driftsresultat 7.443 4.499 7.029 6.224 6.036
Resultat af finansielle poster -449 -1.540 -637 -55 -320
Arets resultat 4.247 2.208 5.444 4.858 4.635
Samlede aktiver 206.916 226.168 238450 239.267 191.286
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.454 3.232 17.100 23.648 47.458
Egenkapital 77.530 73.283 71.075 65.635 60.836
Gennemsnitligt antal medarbejdere 92 100 116 122 111
Nagletal

Bruttomargin (%) 454 40,4 37,0 34,8 386
Egenkapitalens forrentning (%) 56 3.1 8,0 7.7 7.9
Soliditetsgrad (%) 37,5 324 29,8 274 31,8
Overskudsgrad 9,2 57 8.8 7,9 8,3
Afkastningsgrad 3,6 2,0 29 26 3,2
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Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i lager- og distributionsvirksomhed af primaert bager.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

2013 resulterede i en stigning i de handterede meengder p& 8% mod et fald i 2012 pa 5%.

Resultatet for skat er et overskud pa 7,0 mio.kr. svarende til en stigning pa 4,0 mio.kr. i forhold til 2012.

Resultateendringen kan henferes til stigende bruttofortjeneste samt faldende finansielle omkostninger.

Nettoomsaetningen stiger 1,1 mio kr. i forhold til 2012, en stigning pa 1,4%, mens vareforbruget falder
5,4% i forhold til 2012, et fald pa 1,7 mio kr. som i al vaesentlighed kan henfares til lavere omkostninger til
produktionslgn. Driftsresultatet forbedres med 2,9 mio.kr. svarende til 65,4%. Efter indfrielse af den fast-

forrentede del af prioritetsbeléningen i 2012, falder de finansielle omkostninger med 1,0 mio.kr.

For 2014 forventes et positivt resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved de anvendte indregnings- og malemetoder.

Usadvanlige forhold

Der er ingen usaedvanlige forhold.

Sarlige risici

Driftsrisici

Der vurderes ikke at vaere seerlige risici i forbindelse med den fremtidige drift.

Finansielle risici

Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen centralt. Koncernen falger en bestyrelsesgodkendt
finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, saledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar med
udgangspunkt i kommercielle forhold.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en skritlig politik vedtaget
af bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bl.a. fastleegger belgbsgraenser, og hvilke afledte

finansielle instrumenter, der kan anvendes.
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Ledelsesberetning

Renterisici
Selskabets finansiering er daekket gennem lan fra finansielle institutioner og lebende finansiering fra mo-

derselskabet Gyldendal. Moderate renteasndringer vil ikke have vassentlig effekt pa selskabets drift.

Til finansiering af moderniseringsprojektet er der i 2010 optaget prioritetsbelaning pa 63,6 mio.kr. Heraf
var 15,9 mio.kr. fastforrentet og 47,7 mio.kr. variabelt forrentet. Den fastforrentede del af prioritetsbela-
neningen er indfriet medio 2012. Den resterende prioritetsbelaning udger ultimo 2013 39,8 mio.kr., som
udelukkende er variabelt forrentet. Renten pa det variable lan rentetilpasses én gang arligt. En sendring i

renten pa +/- 1% point vil medfare en aendring i renteomkostningerne pa +/- 0,4 mio.kr.

Valutarisici

Selskabet er ikke eksponeret i saerligt omfang overfor endringer i valutakurser.

Likviditetsrisici

Det er Gyldendal-koncernens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres

centralt af moderselskabet i det omfang, dette er hensigtsmaessigt.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig hovedsagligt til tiigodehavender fra salg, hvor den sterste kundegruppe
er boghandlere. Der foretages lebende og individuel vurdering af kundernes betalingsevne og af risikoen
for tab, og der foretages henszettelser til imgdegaelse af tab.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er pr. 1. februar 2014 indgaet aftale med Post Danmark om drift af selskabets lager- og ekspeditions-
funktioner, og Post Danmark overtager i denne forbindelse de hertil benyttede ca. 70 ansatte.
Nordisk Bog Center vil fortsat veere ejet af Gyldendal og vil sta for de indgaede aftaler med forlagene
samt service overfor kunderne. | aftalen indgar mulighed for at Post Danmark kan anvende produktions-
anlaegget til lesning af egne opgaver, hvorved der opnas en bedre udnyttelse af produktionskapaciteten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Nordisk Bog Center A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for regnskabsklasse C (mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabséret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle indteegter eller finansielle udgifter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som finan-
sielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted. Nettoomseetning indregnes i forbindelse med salget, eksklusiv moms og rabatter.

Vareforbrug
Vareforbruget omfatter de omkostninger til emballage, fragt, lan til lagerpersonale mv., der er anvendt for

at udfere de serviceopgaver, der indgar i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, herunder omkostninger til IT,
ejendommens drift, kontorholdsomkostninger m.v. samt andele i koncernomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager, lon og sociale omkostninger til aflenning af selskabets admini-
stratrative personale.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvasrdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfarte nedskrivningstest og gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlzegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter omfatter renteindteegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger.

Skat

Nordisk Bog Center A/S er sambeskattet med moderselskabet Gyldendal A/S og dets evrige danske dat-
tervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
deres skattepligtige indkomster (fuld fordeling, med refusion vedrarende skattemaessige underskud).

Arets skat er beregnet med 25 % af arets resultat korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkost-
ninger. Andel af Gyldendal-koncernens betalte acontoskat modregnes i skyldig skat ved arets udgang.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter feerdiggjorte udviklingsprojekter og erhvervede immaterielle rettighe-
der.

Udviklingsprojekter indregnes som immaterielle anleegsaktiver, nar det vedrarer produkter 0g processer,
der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske ud nyttelsesgrad, tilstraskkelige ressourcer og
et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hen-
sigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagaeldende produkt eller den pageeldende proces.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen, nar omkostningerne af-
holdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henfares til udvik-
lingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden
udger saedvanligvis 5 ar, men kan i visse tilfeelde udgare op til 20 ar, s&fremt den lzengere afskrivnings-
periode vurderes bedre at afspejle selskabets nytte af det udviklede produkt.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre driftsmidler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. | det omfang midler
lanes specifikt med henblik pa at anskaffe eller fremstille et kvalificerende aktiv, indregnes de afholdte
finansieringsomkostninger i aktivets kostpris.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver indregnes i kostprisen,
safremt de vedrerer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopge-
relsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foreta-
ges lineeere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Tekniske anlseg og maskiner 3-10ar
Andre driftsmidler 3-10ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, der reguleres for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger til forsikringer mv. der
vedrarer efterflgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, der szed-
vanligvis svarer til nominel vaerdi.

Likvidite beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestéender.

Udskudt skat

Udskudt skat, der falger af de midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdi-
er af aktiver og passiver, er opfert som udskudt skat under henszettelser. Skatteaktiver indregnes alene,
nar det vurderes, at fremtidige fradrag kan anvendes af selskabet eller ovrige selskaber, som indgar i
sambeskatningen.

Geeld til realkreditinstitutter

Prioritetsgeeld males pa tidspunktet for laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris,
der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Bankgaeld

Bankgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende mdles prioritetsgeeld til amortiseret kostpris.
Dette betyder, at forskellen mellem provenu ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi, der skal tilbage-
betales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse
af den effektive rentes metode.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse
Der er ikke udarbejdet en saerskilt pengestremsopgerelse for selskabet. Denne indgar i koncernregnska-
bet for Gyldendal A/S.

Nagletal
Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerfor-
enings "Anbefalinger & Neagletal 2010".

Nagletal Beregningsformel Nagletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige
Nettoomsaetning gearing.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af
Gns. egenkapital den kapital, som ejerne har

investeret i vickksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle
Samlede aktiver styrke.
Overskudsgrad Driftsresultat x 100 Virksomhedens indtjeningsevne.

Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100 Virksomhedens afkastgrad i forhold
Balancesum til balancesum.

Afkastningsgrad
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Resultatopgerelse for 2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 80.477 79.381
Vareforbrug 2 -29.560 -31.263
Andre eksterne omkostninger -14.413 -16.061
Bruttoresultat 36.504 32.057
Personaleomkostninger 3 -16.484 -15.953
Af- og nedskrivninger 4 -12.577 -11.605
Driftsresuitat 7.443 4.499
Andre finansielle indteegter 5 377 270
Andre finansielle omkostninger 6 -826 -1.810
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 6.994 2.959
Skat af ordinzert resultat 7 -2.747 -751
Arets resultat 4.247 2.208
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 4.247 2.208
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Balance pr. 31.12. 2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 7.525 2.367
Immaterielle anlaegsaktiver 8 7.525 2.367
Grunde og bygninger 38.748 40.250
Produktionsanleeg og maskiner 56.835 64.624
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 613 1.476
Materielle anlaegsaktiver under udferelse 0 6.341
Materielle anlzegsaktiver 9 96.196 112.691
Andre tilgodehavender 154 154
Finansielle anlaagsaktiver 154 154
Anlaegsaktiver 103.875 115.212
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 90.745 106.618
Andre tilgodehavender 1.123 1.094
Tilgodehavende selskabsskat i 0 1.665
Periodeafgraensningsposter 10 1.013 1.536
Tilgodehavender 92.881 110.913
Likvide beholdninger 10.160 43
Omszztningsaktiver 103.041 110.956
Aktiver 206.916 226.168
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Balance pr. 31.12. 2013

2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 20.000 20.000
Overfgrt overskud eller underskud 57.530 53.283
Egenkapital 77.530 73.283
Udskudt skat 7 11.863 9.537
Hensatte forpligtelser 11.863 9.537
Geeld til realkreditinstitutter 37.463 39.908
Bankgeeld 2.813 3.563
Langfristede galdsforpligtelser 12 40.276 43.470
Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser 12 3.113 2.99
Bankgaeld 0 1.296
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 3.305 3.361
Gaeld til tilknyttede virksomheder 14.087 43.733
Selskabsskat 7 421 0
Anden gaeld 56.321 48.497
Kortfristede gaeldsforpligtelser 77.247 99.878
Galdsforpligtelser 117.523 143.348
Passiver 206.916 226.168
Pantsatte aktiver 13
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 16
Ejerforhold 17

Koncernforhold 18
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Egenkapitalopgerelse for 2013
Overfort
overskud
Virksomheds. eller
kapital underskud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 20.000 53.283 73.283
Arets resultat 0 4.247 4.247
Egenkapital ultimo 20.000 57.530 77.530
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NOTER

1. Nettoomsaetning

Faktureret bruttoomsaetning
Videreafregnet varesalg til distributionskunder i
henhold til indgaede aftaler

Af arets bruttoomseetning udger eksporten

2. Vareforbrug

Kab af materialer og fremmed arbejde
Len til lagerpersonale overfert fra personaleomkostninger

3. Personaleomkostninger

Gager og lgn

Personale omkostninger fordeles saledes:
Lanninger og gager

Pensionsbidrag

Andre sociale omkostninger

Heraf Ign til lagerpersonale overfert til vareforbrug

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Det samlede vederlag til ledelsen herunder

incitamentsprogrammer er ikke oplyst, jf. Arsregnskabslovens

§98b stk. 3 nr. 2.

4. Af- og nedskrivninger

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Tab ved salg af materielle og immaterielle anlsegsaktiver

2013 2012
t.kr. t.kr.
630.676 615.100
-550.198 -535.719
80.477 79.381
14.044 21.798
2013 2012
t.kr. t.kr.
6.015 6.278
23.545 24,985
29.560 31.263
2013 2012
t.kr. t.kr.
16.484 15.953
16.484 15.953
2013 2012
t.kr. t.kr.
36.233 36.887
2.886 3.090
910 961
40.029 40.938
-23.545 -24.985
16.484 15.953
92 100
2013 2012
t.kr. t.kr.
2.261 1.467
1.579 1.585
7.859 7.897
538 618
340 38
12.577 11.605
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5. Andre finansielle indtagter

Renter af bankindestaende
Renter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtasgter

6. Andre finansielle omkostninger

Renter af bankgaeld
Renter til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

7. Skat af ordinzgert resultat

Aktuel skat

Arets skat fordeler sig saledes:

Arets aktuelle skat

AEndring i udskudt skat
Regulering til tidligere ar

Effekt af andring i skatteprocent

Udskudte skatteforpligtelser
Saldo pr. 01.01.

Arets sendring

Regulering til tidligere ar

Effekt af eendring i skatteprocent
Saldo pr. 31.12.

Udskudt skat pahviler folgende poster:

Anlaegsaktiver
Skyldig Ien

2013 2012
t.kr. t.kr.

0 0

302 222
75 48
377 270
2013 2012
t.kr. t.kr.
806 1.788
20 20

0 2

826 1.810
2013 2012
t.kr. t.kr.
2.747 751
2.747 751
2013 2012
t.kr. t.kr.
421 -365
1.330 1.116
2.577 0
-1.581 0
2.747 751
9.537 8.421
1.330 1.116
2.577 0
-1.581 0
11.863 9.537
12.364 9.574
-501 -37
11.863 9.537
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NOTER 2013 2012
t.kr. t.kr.
Tilgodehavende/Skyldig skat
Saldo pr. 01.01. -1.665 -4.647
Arets afregning af tilgodehavende/skyldig skat
vedr. tidligere ar 1.665 4.647
Effekt af aendring i skatteprocent 0 0
Aktuel skat 421 -365
Betalt acontoskat, andel af Gyldendal-koncernens acontoskat 0 -1.300
Saldo pr. 31.12. 421 -1.665
i
FT dr\?iI?Ili?r:: Erh\{ervede
projekter licenser
t.kr. t.kr.
8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 01.01. 7.735 78
Tilgange 0 0
Overforsler 7.419 0
Kostpris ultimo 31.12. 15.154 78
Af- og nedskrivninger primo 01.01. -5.368 -78
Arets afskrivninger -2.261 0
Af- og nedskrivninger ultimo 31.12. -7.629 -78
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 31.12. 7.525 0
Andre  Materielle
Grunde og Produktions anlaeg, anla.egs
bygringer anlaag' og .drifts aktiver
maskiner  materiel og under
inventar udferelse
9. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 01.01. 76.204 126.448 11.439 6.341
Tilgange 225 70 81 1.078
Afgange -1.192 -7.980 -3.668 0
Overforsler 0 0 0 -7.419
Kostpris ultimo 31.12. 75.237 118.538 7.852 0
Af- og nedskrivninger primo 01.01. -35.954 -61.824 -9.962 0
Arets afskrivninger -1.579 -7.859 -538 0
Tilbagefersel ved afgange 1.044 7.980 3.261 0
Af- og nedskrivninger ultimo 31.12. -36.489 -61.703 -7.239 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 31.12. 38.748 56.835 613 0
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10. Periodeafgransningsposter

2013 2012
t.kr. t.kr.
Forudbetalte omkostninger 1.013 1.536
1.013 1.536
11. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af 20.000 aktier a 1.000 kr.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke vaeret aendring i aktiekapitalen de seneste 5 ar.

Forfald Forfald  Efter mere
inden 12 inden fem end fem ar
maneder ar forfalder

2013 2013 2013
t.kr. t.kr. t.kr.

12. Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 2.363 9.564 27.899
Bankgaeld 750 2.813 0
3.113 12.377 27.899

13. Pantsatte aktiver

Til finansiering af materielle anlaeg er optaget realkreditian med pant i fast ejendom. Den bogfarte vaerdi af
virksomhedens grunde og bygninger udger pr. 31/12 2013 38,7 mio. kr. Den offentlige ejendomsvurdering
fra 2012 udger i alt 92,5 mio. kr., hvoraf 4,6 mio. kr. vedrarer grundveerdi.

14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet aftaler om leje af lageriokaler med uopsigelighedsperioder frem til
ultimo 2015. | uopsigelighedsperioderne udger den samlede ydelse til leje 490 t.kr.

Der er indg&et aftale om leasing af firmabil med Nordania Leasing. Leasingperioden lgber til oktober 2015,
og leasingydelsen frem til aftalens udlgb udger 122 t kr.

156. Eventualforpligtelser
Registrering af merveerdiafgift og A-skat er faelles med de ovrige virksomheder i Gyldendal-koncernen.
Selskabet heefter solidarisk for denne forpligtelse.

16. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse:

Selskabets eneaktionzer - Gyldendal A/S, Klareboderne 3, 1001 Kebenhavn K.

Oplysninger om transaktioner med naertstaende parter er udeladt, jf. Arsregnskabslovens §
98c. Der henvises til Gyldendals arsrapport.
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17. Ejerforhold
Hele selskabets aktiekapital ejes af:

Gyldendal A/S, Klareboderne 3, 1001 Kebenhavn K.

18. Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for:
Gyldendal A/S, CVR-nr. 58 20 01 15.



