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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2024 - 31. december 2024
for Mac Baren Tobacco Company A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af
virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 27. juni 2025

Direktionen

Jesper Terndrup Madsen

Bestyrelsen

Niels Jorgen Frederiksen Marianne Reorslev Bock Jesper Terndrup Madsen
formand

Flemming Krois
medarbejderreprasentant



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i MAC BAREN TOBACCO COMPANY A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj - 31. december
2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for MAC BAREN TOBACCO COMPANY A/S for regnskabséret 1. maj - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendi
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhgengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag at
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhgengige revisors revisionspategning

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gore
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Planlaegger og udferer vi revisionen for at opnd tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrerende de
konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som grundlag for at
udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det
udforte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Svendborg, den 27. juni 2025

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-Nr.33771231

Anette Beltrao-Primdahl Josephine Pedersen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne45854 mne51487
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Ledelsesberetning
Hoved- og negletal
t.kr. 2024* 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
Hovedtal
Resultat
Nettoomsetning ................. 288.662 507.238 561.164 481.223 475.316
Resultat af primeer drift ....... -127.997 -9.292 32.093 22.152 40.241
Finansielle poster ................ 15.658 19.764 -3.539 -1.399 -6.587
Arets resultat ....................... -86.772 14.732 24.101 18.070 26.734
Balance
Aktiverialt .....cccocevvereennnnnns 641.733 787.473 863.010 792.684 714.368
Investering i materielle
anlagsaktiver ............ccue....... -10.228 -58.868 -72.004 -35.261 -11.125
Egenkapital .........cccceeeenenne. 535.604 654.295 643.424 642.629 232.835
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal fuldtids-
beskaftigede medarbejdere . 188 192 191 161 170
Nogletal i %
Bruttomargin ....................... 30,0 % 31,4 % 33,2 % 34,1 % 31,0%
Overskudsgrad ..................... -30,1 % 2,9 % 4,3 % 3,8 % 5,6 %
Afkastningsgrad .................. -12,1 % 1,8 % 2,9 % 2.4 % 3,7 %
Egenkapitalandel ................. 83,5 % 83,1 % 74,6 % 81,1 % 32,6 %
Forrentning af egenkapital .. -14,6 % 2,3 % 3,7% 4,1 % 12,0 %

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens Nogletalsvejledning. For
definitioner se i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

*) Omfatter regnskabsperioden 1 maj 2024 — 31 december 2024.

Regnskabsaret 1. maj 2024 til 31. december 2024 er ikke direkte sammenligneligt med tidligere ar, som
folge af omleegning af regnskabséret for selskabet.



Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Mac Baren Tobacco Company A/S’s producerer og salger pibe-, finskaret tobak og regfri produkter. Udover
egne produkter importeres en lang raekke tobaks- og tobaksrelaterede produkter i form af cigaretter, cigarillos,
cigaretpapir, tyggetobak og engangslightere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for regnskabsaret 1. maj 2024 - 31. december 2024 udviser et negativt resultat pd 113,6 mio.
kr. for skat, mod et positivt resultat 12,9 mio. kr. for regnskabséret 1. maj 2023 - 30. april 2024. Selskabets
balance udviser pr. 31. december 2024 en egenkapital pa 535,6 mio. kr., mod 654,3 mio. kr. pr. 30. april 2024.

Omsetningen udger 288,7 mio. kr. for regnskabsaret 1. maj 2024 - 31. december 2024, mod 507,2 mio. kr. for
regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024.

Mac Baren Tobacco Company A/S er i regnskabséret 2024 blevet opkebt af Scandinavian Tobacco Group A/S
med virkning fra 1. juli 2024.

Regnskabsaret er i 2024 omlagt til 8 méneder mod tidligere 12 maneder. Andring af selskabets regnskabsar
bevirker, at der er der er manglende sammenlignelighed med tidligere aflagte &rsrapporter.

Forventet udvikling
I forbindelse med at Mac Baren Tobacco Company A/S er opkebt af Scandinavian Tobacco Group A/S, er der
igangsat en integrationsproces af de to virksomheder.

I praksis betyder det, at produktionen samt distribution af tobaks - og NGP-produkter (New Generation
Produkts) overflyttes til Scandinavian Tobacco Group A/S' lokationer i Assens og Holstebro, og opherer med at
ske fra Svendborg via Mac Baren Tobacco Company A/S.

Det forventes at selskabets aktivitet samt finansielle stilling vil veere vesentligt pavirket af det planlagte
integrationsarbejde.

Belgbsmassigt forventes en omsaztning for det kommende regnskabsér i niveauet 320 - 350 mio. kr. og et
resultat for skat i niveauet 15 - 20 mio. kr.

Viden ressourcer

I selskabets forretningsgrundlag indgér at producere og s®lge kvalitet med henblik pd at opnd en forende
position pa markedet for tobaksprodukter og skabe en niche inden for andre nikotinprodukter. Via den
igangvaerende integrationsproces med Scandinavian Tobacco Group A/S er det sikret adgang til de nedvendige
viden ressourcer inden for tobaks- sdvel som nikotinprodukter.



Ledelsesberetning

Generelle risici

Selskabet er afhangig af enkeltkunder eller samarbejdspartnere. Selskabet beskeeftiger sig ikke med
transaktioner forbundet med serlige finansielle risici. Der gennemfores periodisk afdackning af selskabets valuta
risici knyttet til primart keb og salg i USD.

Pavirkning af det eksterne milje
Selskabet er godkendt i forhold til den geldende miljelovgivning og den lebende kontrol af virksomhedens
emissioner har ikke givet anledning til patale.

Redegorelse for samfundsansvar

Selskabets redegerelse for samfundsansvar og baredygtighedsrapportering indgdr 1 den samlede
koncernarsrapport for Scandinavian Tobacco Group A/S, hjemherende i Danmark. Selskabet er saledes
undtaget for at give oplysninger jf. ARL§ 99 a stk. 1-6.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mac Baren Tobacco Company A/S for regnskabsiret 1. maj 2024 - 31. december 2024 er
aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Mac Baren Tobacco Company A/S er pr. 1. juli 2024 blevet opkebt at Scandinavian Tobacco Group A/S. Som
folge heraf er der sket omlegning af regnskabsdret. Omlegningsperioden 1. maj 2024 - 31. december 2024 er
derfor ikke direkte sammenlignelig med tidligere ar.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Mac
Baren Tobacco Company A/S og dets dattervirksomhed indgér i koncernregnskabet for Halberg A/S, cvr-nr.: 34
07 65 10, samt Scandinavian Tobacco Group A/S, cvr-nr.: 31 08 01 85.
Koncernregnskabet for Halberg A/S og Scandinavian Tobacco Group A/S indeholder endvidere en
pengestroms-opgerelse, hvori Mac Baren Tobacco Company A/S’ aktiviteter indgér i. P4 denne baggrund
udarbejdes der ikke pengestromsopgerelse med henvisning til ARL § 86.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Arsregnskabet aflaegges i tusinde kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved feorste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen péd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsverdi.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med @ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender ellen anden gzld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belab,
som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den fremtidige transaktion 1 indtaegter eller omkostninger, indregnes beleb, som tidligere er indregnet
1 egenkapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pévirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikrings- instrumenter,
indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.

Nettoomsatning

Nettooms@tningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
kontrolovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Ravarer og hjelpematerialer m.v.
Révarer og hjelpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, der er medgéet til at opna
arets omsatning.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primere aktivitet, der er
atholdt 1 arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere.

Indtzegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter
skat samt eventuel eliminering af intern avance og fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Posterne indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrorende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og i
egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Varemcerkerettigheder
Erhvervede varemaerker og licenser méiles til kostpris med fradrag af akkumulerende afskrivninger.

Erhvervede varemarker og patenter afskrives i takt med den forventede produktion over en 10 arig periode, med
en forventet scrapvaerdi pa 0 kr.

Materielle anlaegsaktiver
Tekniske anlaeg og maskiner, driftsmateriel, indretning lejede lokaler og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver (fortsat)
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde 0Z DYZNINZET ....cc.eeeovieiieeiieiiecieeie et stte ettt et eeae e e e seeesnseeseessaesnseenseenns. 25-50 ar
Tekniske anlaeg 0g MAaSKINET ........cceveiieiiiiieiie e 5-10é&r
Indretning af lejede 10Kaler ........cceecvieriiiriieiieeeeeee e 5ar
Inventar og driftSmaterie] ..........ccccveeieriieiieieeeee e 3-5ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en &ndring i regnskabsmassigt skeon.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den forholdsmassigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital med tilleg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne
avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0 kr., idet den til den negative
vardi svarende forholdsmassige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Beleb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, sdfremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle anlaegsaktiver omfattende andre kapitalandele og veardipapirer samt langfristede
tilgodehavender males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi safremt denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der
er indikation af vardiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages
der nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsvaerdi. Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den
hojeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering, kan fastsattes en palidelig genindvindingsverdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfeelde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feaerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til
imedegéelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte udgifter vedrerende efterfolgende

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbyttet, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktiel sakt indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f. eks. vedrerende aktier, hvor
opgoerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende dr er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes, at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under kortfristet geld omfatter forudbetalte indtegter vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger, hvor negativ kassekredit ikke er modregnet, men opfert under kortfristet
gald.



Nogletal

Anvendt regnskabspraksis

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning

Bruttoresultat

— %100
Nettoomsatning

Resultat efter skat
Nettoomsatning

Resultat efter skat
Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo

Passiver 1 alt, ultimo

Resultat efter skat
Gennemsnitlig egenkapital

100

15
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Resultatopgerelse for regnskabsaret 1. maj 2024 - 31. december 2024

(1. maj 2023 - 30. april 2024)

01/05-31/12
Note t.kr. 2024 2023/24
I NEtOOMSEENING ....ooeeevieeerieeiieeeiieesreeesereeeereesereessseeassreesssseessseessseeessseennens 288.662 507.238
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer ............cccooevriierienenceeeeee, -132.737 -234.423
Andre driftsSindteGter ........coeiiieiiee e 621 2.464
Andre eksterne OMKOSIINGET .........cccveeruierieeiieriieeieeieesee e eiee e eeeeeeeeneas -69.926 -115.787
Bruttofortjeneste ........ceeieviiveiscennsennsensseinsencseissensssiessississssessssssssesssens 86.620 159.493
2 PersonaleomkOStNINEET .....ccceeciieiiieniieieeiieeie ettt -102.045 -116.877
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver .............. -111.952 -49.443
Andre driftSOmMKOSININGET .....cocvveiieeiieiece e, -1.851 0
Resultat for finansiering My ........coiiniviincnicnsneicssnissssnesssssessasssssssssssnn: -129.227 -6.828
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............cccccoeeieniennenene. 14.666 21.304
3 Andre finansielle iNAtEBELET .........ccovvevvieeiieieieeeceeee e 5.383 598
4 Finansielle 0mMKOStNINGET .........cceevvieriieiieiiecie ettt eeee et ereesere s ereeseae e -4.392 -2.138
Resultat for skat .. -113.570 12.936
5 Skat af Grets reSUltat .......coeviiiiieiee e 26.798 1.796
Arets resultat -86.772 14.732
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Balance pr. 31. December 2024

Aktiver
Note T.kr. 31/122024  30/04 2024
ANLAGSAKTIVER
6 Immaterielle anleegsaktiver
Varemarkerettigheder ...........coooiiiiii e 73.348 84.539
7 Materielle anleegsaktiver
Grunde 0g DYZNINZET .......eeviieiieiieeieeieeeie ettt ettt ee e eeens 0 36.004
Indretning lejede 1oKaler ..........oovviciieiiiiieieeee e 0 2.138
Tekniske anlaeg 0g MAaSKINET ........cceeviieiiieiieieeee e 67.084 154.698
Andre anleg, driftsmateriel 0g INVENTAT .......ccceeviieiieieeeeeeeee e 0 8.898
Materielle anleegsaktiver under udforelse ...........coceveveriiiniiiiniiicniicne 1.859 1.590
Materielle anlzegsaktiver i alt ... 68.943 203.328
8 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............coceveviiiiniininiiniiiicne 116.883 127.371
Andre kapitalandele ...........ccoooviiiiiiiiiii e 3 3
Finansielle anlaegsaktiver i alt 116.886 127.375

ANLAGSAKTIVER I ALT ..ciiiviirininnssnicsnensnnsssecssecssnsssseessesssssssseeseee: 259.178 415.242




Note T.kr.

Balance pr. 31. December 2024

Aktiver

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer ...........cocceeeveiienieninecieieeeee.

Varebeholdning i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ..........ccccceveveeieniennnne
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ...........cccooceeiieiieninnieeen.

11 Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ............cccccveeverieecieecienieeieeeeeeene

Andre tilgodehavender
9 Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt .....

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVERI ALT ......

AKTIVERIT ALT

18

31/122024  30/04 2024
56.721 52.935
14.086 23.935
94.309 97.225

165.116 174.095
73.485 118.194
34213 50.239

1.838 0
0 0
9.748 13.963
16.715 2.358

135.999 184.755
81.440 13.382

382.555 372.231

641.733 787.473




Balance pr. 31. December 2024

Passiver

Note T.kr.

10

11

12
13
14
15
16
17

EGENKAPITAL
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ...........ccceueeee.
Reserve for sikringstransaktioner .............ccoocceviieiieieeie e,
OVerfort resultat ..........ooieiiiiiie e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...........cccoeeeeiieiiiieiienieeeeeee e

Egenkapital i alt ..

HENSATTE FORPLIGTELSER
Udskudt skat

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

BanKkgald ......ccooeevieeiieiieeeee e

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder ..........cccocveeieriiiciiecieiece e
Skyldigt sambeskatningsbidrag ...........cccceceeveriiienieninieneneceeeeens

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt .

oooooo

GALDSFORPLIGTELSERIT ALT .

PASSIVERIT ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser m.v.
Nertstaende parter

Finansielle instrumenter
Resultatdisponering
Revisionshonorar

19

31/12 2024  30/04 2024
10.000 10.000
22.267 36.485

0 470
503.337 607.340
0 0
535.604 654.295
0 24.960

0 32.312
33.768 43.167
25.920 0
0 8.538
46.441 23.933
0 267
106.129 108.218
106.129 108.218
641.733 787.473




T.kr.

Egenkapital, 1. maj 2024 ......c.cccoveviieiieiieiieeieeeeeee e
ATets TESUIAL ........ovvveieeeecceeeeeee e
Nettoregulering af sikringsinstrumenter .............coccoeceevereerieneennene
Valutakursreguleringer ..........ccvevveviierierie e e eee e

ANdre reZUICTINGECT .....cveevviiceiieiieie et
Udloddet UdDYLE .......oovieieeiieeieeiecie et

Egenkapital, 31. december 2024 ..

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

20

netto-
opskrivning
efter indre Reserve for
veerdis sikringstrans- Overfort Foreslaet

Aktie-kapital metode aktioner resultat udbytte I alt
10.000 36.485 470 607.340 0 654.295
0 14.666 0 -101.438 0 -86.772
0 0 -470 470 0 0
0 2.267 0 0 2.267
0 -31.151 0 -3.035 34.186 0
0 0 0 0 -34.186 -34.186
10.000 22.267 0 503.337 0 535.604
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Noter
01/05-31/12
Note T.kr. 2024 2023/24
1 Nettoomsaetning
Hjemmemarked ..........ooveeiiiiiiiiiiececece et 76.910 124.989
EKSPOTL ..ttt 211.752 382.250
288.662 507.238
Selskabets ledelse har med henvisning til Arsregnskabslovens § 96 stk. 1 ikke foretaget yderligere
fordeling af nettoomsaztningen pa forretningsmeessige eller geografiske segmenter, idet detaljerede
oplysninger herom vurderes at vere til skade for selskabet i forhold til selskabets konkurrenter.
2 Personaleomkostninger
Gager 0Z IONNINZET .....ccveiiiiiiiiieeiceeeee e 91.569 103.731
PENSIONET ...ttt 6.298 6.700
Andre omkostninger til social SIKTing ............cccoeiieiiiniieiieeeeeeeee 4.178 6.446
Samlede personaleomkostninger 102.045 116.877
Vederlag til direKtIONEN ..........ccovevierciieiiiiieeieeree e 13.291 4.232
Vederlag til DEStYTEISEN .......cccvieieiieiieiieiieeeecee et 440 321
Vederlag til bestyrelse og direktion ...........cceeeeeeiieiieiiinniieeeeeeeeeee, 13.731 4.554
Vederlaget omfatter lon, fratraedelsesgodtgerelse og andre personalegoder.
Virksomheden har i arets lab gennemsnitligt antal ansatte .............cccccveeeieen. 188 192
3 Finansielle indtaegter
Finansielle indtegter vedrorende tilknyttede virksomheder ...........c..c..c....... 226 0
Andre finansielle INAtEBELET ........cceevviriiririiriieeeeeeee e 5.157 598
5.383 598
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Noter
01/05-31/12
Note T.kr. 2024 2023/24

4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger vedrerende tilknyttede virksomheder ................... 653 256
Andre finansielle OMKOStNINGET ........ccceeiieiiiiieeieere e 3.739 1.882
4.392 2.138

5 Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige iNAKOMST .......c.ccovevviiciieniiiiieiecie e 0 1.444
Arets regulering af udskudt SKat ..............ooevevevivieeieeeeeeeeeee e -26.798 -2.521
Korrektion af skat tidligere ar ..........ccocoeeeiieiiiiieeee e, 0 -719
Skat af arets resultat I alt -26.798 -1.796
Varemeaerke-
6 Immaterielle anleegsaktiver rettigheder
AnSKafTelSESSUM, PIIIMNO ....veevieiieiieeiieiie ettt ettt e b e e e e saaesebeenseessseenseenseenns 345.679
ATES TIGANE ...ttt 160
ANSKATTElSESSUM, UITIMO ...oovvviiiiiiiiic ettt e e e 345.839
ATSKITVIINZET, PIIINO 1eiivvieeiiiieitieerreeeieeesreeerreesereesteeesseeessseesssseessseeesssessssseesssseessseearssesnnns 261.140
ATEtS AfSKITVIINGET ......veceeieeceeeeeeeeeeeeeee ettt n e nnenaesnes 11.351
ATSKIIVIINEET, UIEIMO ...ooviiiiieeiieie ettt ae et e e et eeseesnaeeaseenns 272.491

Regnskabsmassig VaTrdi, UITIMO ........oouiiiiriiiiiiniiieiieiccec e 73.348
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Noter
Note T.kr.
Andre
Indretning Tekniske anlaeg, drifts- Aktiver
Grunde og af lejede anlaeg og  materiel og under
7 Materielle anlzegsaktiver bygninger lokaler maskiner inventar opforsel
Anskaffelsessum, primo ...... 36.004 13.877 342.662 25.230 1.590
Arets tilgang ....................... 0 478 5.280 0 4.470
Arets afgang .............ccoc...... -36.004 0 -14.462 0 0
Arets overforsel ................... 0 0 4.201 0 -4.201
Anskaffelsessum, ultimo ..... 0 14.355 337.681 25.230 1.859
Afskrivninger, primo ........... 0 11.739 187.964 16.332 0
Tilbageforsel af afskrivninger
pa athandede aktiver ........... 0 0 -6.603 0 0
Arets afskrivninger .............. 0 2.616 89.236 8.898 0
Afskrivninger, ultimo .......... 0 14.355 270.597 25.230 0
Regnskabsmassig verdi,
UltiMO e 0 0 67.084 0 1.859




Noter

Note T.kr.
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
8 Finansielle anlegsaktiver heder
AnNSKafTelSESSUM, PIIINO ...eeieiieiieiieeie ettt ettt te e e et et e et eesseesseeenseeseesneeennes 90.886
ATELS tIGANG .....eceeeeeeeeeeeee ettt ennans 4.501
ANSKATTEISESSUML, UILIMO ...vvvviiiiiiiiiiiiiiieiec e e e e e e e e e e eeaaarrereeeeeeeas 95.388
Veardir€gUIETINGET, PIIMO ....oocuieiiieiieeieeiie ettt ettt et e et et e st e e e e bt e st e ebeesseesneeeneeenns 37.257
Korrektion vaerdireguleringer tidligere AT ..........ccveveeriieciienieeiiere ettt 1.094
Arets regulering af KONCEININIEINE AVANCET ............c..cvvevvereeeeeereeeeserreeeesesessesesseeeesesesaeseseeen. 1.378
ValutaKursTEZUISTING ......ccuviieiiiiieiie ettt eee ettt et e e be e eesveesbeebeessbeesseesseessseesseesseenssensss 2.267
Egenkapitalbevagelser i datterselskaber 1 @VIIgt .........coeeviriiiiiiiiiiniiccceceee -4.501
MOQLAGEE UADYLEE ...c.evieeiiiiieciiieieetieet ettt et et e e e te e teeesaeesbe e saeesseesseeseessseesseenseennns -27.422
Arets resultat for afskrivning af koncerngodwill .............ccoevevirveriereereiiecieceeeeseee e, 12.195
Veerdireguleringer, UITIMO .........uiiiiiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e e e e et e e e e e e s s saaeeeees 22.267
Afskrivninger pa koncerngoodwill, PIimo ..........c.cccveviieiieciieniieeie e =772
Arets afskrivninger pa KoncerngoOdWill ............c.o.cvvuevivreieveeeeeieeeeeesesee e 0
Afskrivninger pd koncerngoodwill, UltimO .........cccceeeiiiriiiiniiiiiiiiecee e =772
Regnskabsmaessig VaTrdi, UITIMO ......c.ecveeieriieiiriieiesieeie ettt nne e 116.883
I regnskabsposten indgar goodwill med .........ccccieiieiiiiiiiiii e 0

24



Noter

Note T.kr.

10

11

Aktier i tilknyttede virksomheder omfatter folgende virksomheder:

25

Arets

Selskabs- Stemme- og resultat efter

Hjemsted kapital ejerandel Egen-kapital skat
Richmond,

Mac Baren USA, INC USA 100 USD 100 % 93.314 10.871
Hamburg,

Mac Baren Germany GmbH GER 103 T.EUR 100 % 15.342 971
Mac Baren Ministry Of Stockholm,

Snus AB SWE 25 T.SEK 100 % 10.728 352

119.384 12.195

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, vedrerer forudbetalte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, vedrerer periodiserede renteindtegter m.v.

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af nominelt 10.000 tkr. fordelt pa 100 aktier 4 100 tkr. Aktiekapitalen er ikke

opdelt i klasser.

Udskudt skat 31/12 2024  30/04 2024
Udskudt skat, Primo ........coccocueririiniiienieieieeeeesee e, 24.960 27.481
Arets regulering af udskudt SKat ..............ocoeveveriereeeeeeeeee e, -26.798 -2.521
Udskudt skat, UItIMO ....ccevvvvviiiiiiiiiieeeeee e -1.838 24.960
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Noter

Note T.kr.

12

13

14

Langfristede gaeldsforpligtelser

Virksomheden har ikke stillet nogen form for sikkerheder eller garantier.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingaftaler vedrerende biler med en restlebetid pd 5 - 22 maneder, med en samlet
leasingforpligtelse pa 1.174 t.kr.

Selskabet var sambeskattet med modervirksomheden Holdingselskabet for Kapitalandele i Harald
Halberg Holding A/S samt koncernens evrige sambeskattede selskaber i perioden frem til og med 30 juni
2024. Herefter indgar selskabet i sambeskatningen med Scandinavian Tobacco Group A/S. Selskabet
haefter solidarisk for selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningen.

Neartstiende parter

Ejerforhold
Folgende aktioner er noteret i virksomhedens ejerbog som ejer af aktiekapitalen:

Scandinavian Tobacco Group A/S
Sandtoften 9

2820 Gentofte

Cvr-nr.: 31 08 01 85

Koncernregnskab
Mac Baren Tobacco Company A/S indgér i koncernregnskabet for Scandinavian Tobacco Group A/S,
Gentofte.

Link til koncernregnskab: https://www.st-group.com/media/hsemuqiw/stg-annual-report-2024.pdf

Transaktioner med ncertstiende partner
Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstdende parter, der ikke er gennemfort pa normale
markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfort pd normale markedsvilkdr og har primert omfattet handel med ravarer
samt diverse administrative ydelser
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Noter

Note T.kr.

15 Finansielle instrumenter

Selskabet anvender valutaterminsforretninger som led i almindelig sikring af indregnede og ikke-
indregnede transaktioner. Ved udgangen af regnskabsaret er der til sikring af fremtidigt varekeb indgéet
terminsforretninger pé i alt 500 T.USD. Dagsveardien af valutakontrakterne udger 190 t.kr. Urealiseret
nettoeffekt er i resultatopgerelse.

Urealiseret

2ndring,

indregnet pa
egen- Dagsveerdi,

kapitalen ultimo

TerminSTOITEINING .....c..ccvvieeiieiiecie ettt eae e e eeae e, 0 190

16 Resultatdisponering 2024 2023/24
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ............ccoeeieriieiienieiieceece e, 0 0
Reserve for udviklingSoOmKOStNINGET .........cceeeveeeiierieeniieeiieieeeee et 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode ..........ccceeeuveeeennnenn, 14.666 14.404
OVerfort reSUItat ..........ccoeoieiiiiiiiiiecee e -101.438 328

T alt dISPONEIEL .....eviieiiieciieecee et eere e eetae e eens -86.772 14.732

17 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses selskabets honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor i koncernregnskabet for Scandinavian Tobacco Group A/S.



