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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.10.2011 -
30.09.2012 for Papir-Industrien, Slagelse A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.09.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2011 - 30.09.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Slagelse, den 09.11.2012

Direktion

Willy lwan Rossing Bjarng

direkter

Bestyrelse

Inger Bjarng Vittrup Willy lwan Rossing Bjarng Elsebeth Bjarng
formand

Flemming Georg Bjarng
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Papir-Industrien, Slagelse A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Papir-Industrien, Slagelse A/S for regnskabsaret 01.10.2011 - 30.09.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30.09.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2011 - 30.09.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Slagelse, den 09.11.2012
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens Jergen Simonsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er handel med papirvarer, kontorartikler, kontormabler og kontormaskiner.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p& 50 t.kr. mod et overskud sidste & pa 49 t.kr.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerheder ved indregning og maling.

Uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der har ikke varet usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstil-
ling, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gedd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillasg under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 45&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede vaadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere. Der foretages nedskrivninger pa ukurante varer, herunder langsomt omsadtelige varer.

Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til révarer, hjadpemateria-
ler og direkte lan samt indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.



Papir-Industrien, Slagelse A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2011/12 2010/11
Note kr. t.kr.
3.029.817 3.152
1 (2.865.003) (3.058)
2 (117.797) (61)
47.017 33
20.091 33
(118) 0
66.990 66
3 (16.748) A7)
50.242 49
50.242 49
50.242 49




Papir-Industrien, Slagelse A/S 10
Balance pr. 30.09.2012
201112 2010/11
Note Kr. t.kr.
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 633.724 227
M aterielle anlaegsaktiver 4 633.724 227
Andre vaadipapirer og kapitalandele 29.625 30
Finansielle anlaagsaktiver 5 29.625 30
Anlaegsaktiver 663.349 257
Fremstillede varer og handel svarer 1.102.248 1.295
Varebeholdninger 1.102.248 1.295
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 1.328.839 1.657
Andre tilgodehavender 27.399 29
Tilgodehavender 1.356.238 1.686
Likvide beholdninger 3.410.839 3.545
Omsaningsaktiver 5.869.325 6.526
Aktiver 6.532.674 6.783
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Balance pr. 30.09.2012
2011/12 2010/11
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 1.500.000 1.500
Overfert overskud eller underskud 3.970.475 3.920
Egenkapital 5.470.475 5.420
Udskudt skat 7 25.599 11
Hensatte for pligtelser 25.599 11
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 408.453 636
Skyldig sel skabsskat 1.920 14
Anden gadd 626.227 702
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.036.600 1.352
Gaddsforpligtelser 1.036.600 1.352
Passiver 6.532.674 6.783

Ejerforhold 8
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.500.000 3.920.233 5.420.233
Arets resultat 0 50.242 50.242
Egenkapital ultimo 1.500.000 3.970.475 5.470.475
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Noter
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 2.539.991 2.704
Pensioner 293.968 321
Andre omkostninger til social sikring 31.044 33
2.865.003 3.058
2011/12 2010/11
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 8 9
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 106.357 61
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver 11.440 0
117.797 61
2011/12 2010/11
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 1.920 14
AEndring af udskudt skat 14.828 3
16.748 17
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Noter
Andreanlagg,
driftsmateri-
el og inven-
tar
Kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.296.422
Tilgange 591.918
Afgange (452.199)
Kostprisultimo 1.436.141
Af- og nedskrivninger primo (1.068.819)
Arets afskrivninger (106.357)
Tilbagefarsel ved afgange 372.759
Af- og nedskrivninger ultimo (802.417)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 633.724
Andreve -
dipapirer og
kapitalandele
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 29.625
Kostprisultimo 29.625
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 29.625
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter aktier i Office Supplies Denmark A/S med nom. 29.000 kr.
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier 1.500 1.000,00 1.500.000
1.500 1.500.000
2011/12 2010/11
kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaaysaktiver 25.599 11
25.599 11
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Noter

8. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:
W.1.F. Holding ApS, Slagelse.



