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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret fra
selskabets stiftelse 23. december 2011 - 31. december 2012 for SGM Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret fra selskabets stiftelse 23. december 2011 - 31. december 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 15. maj 2013
Direktion:

Peter Johansen
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i SGM Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SGM Invest ApS for regnskabséret fra selskabets stiftelse 23. december 2011 -
31. december 2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret fra selskabets stiftelse
23. december 2011 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 15. maj 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Mads Meldgaard Christian Joker
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

SGM Invest ApS

Seren Frichs Vej 51

8230 Abyhej

CVR-nr.: 34091315

Stiftet: 23. december 2011
Hjemstedskommune: Aarhus

Regnskabsar: 23. december 2011 - 31. december 2012
Direktion

Peter Johansen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bruun's Galleri

8000 Aarhus C

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes 31. maj 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Peter Johansen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabet er stiftet den 23. december 2011, og har siden dette tidspunkt haft som hovedak-
tivitet at udvikle og salge lysprodukter baseret pa LED-teknologi til underholdnings-
industrien, arkitektur og detailhandel.

Selskabets driver sine aktiviteter igennem datterselskaber i Danmark, Italien og Holland og
associeret virksomhed i Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernen har ved sin stiftelse overtaget aktiviteterne i SGM fra en italiensk koncern.
Ledelsen har 1 det forste regnskabsér fokuseret pd videreudvikling af igangverende udvik-
lingsprojekter, styrkelse af produktion og kvalitetssikring, afvikling af overtagne lagre og
opbygning af salgsorganisation og distributionskanaler.

Der har veret stor efterspergsel efter koncernens produkter, og aktiviteten har udviklet sig
tilfredsstillende. Arets resultat i dattervirksomheden udger -2.680 tkr., og &rets resultat
udger -2.766 tkr. Begge dele er pa niveau med det forventede. P4 baggrund heraf betegnes
resultatet som tilfredsstillende.

Koncernens forventede udvikling

Koncernen har efter regnskabsérets udleb ferdiggjort veesentlige udviklingsprojekter, og er
pabegyndt afskrivning heraf, ligesom omsetningen er foreget betragteligt siden 1. januar.
Koncernen har pabegyndt hjemtagelse af slutmontage til Danmark, og der stiftes et nyt
dansk selskab til handtering af sourcing og produktion i Danmark.

Der forventes derfor en betydelig stigning i ekonomisk aktivitet og resultat i 2013, ligesom
der budgetteres med overskud pa koncernniveau i 2013.

Koncernens kapitalgrundlag er tilvejebragt via egenkapitalindskud, ansvarlig lanefinan-

siering, langfristede 1an og bankfinansiering. Der er igangsat en proces til den styrkelse af
kapitalgrundlaget, som er nedvendig for at realisere den vackststrategi som koncernen folger.
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Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SGM Invest ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Da det er virksomhedens ferste regnskabsar, er der ikke anfert sammenligningstal i arsregn-
skabet.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab
for 2011/12.

Arsregnskabet er aflagt efter den regnskabspraksis, som er beskrevet efterfolgende.

Resultatopgorelse

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt at sammendrage posterne
nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger i posten bruttore-
sultat i rsrapporten.

Nettoomsatning

Indtegter ved provisioner indregnes i resultatopgerelsen, safremt retten til provisionen er
erhvervet inden regnskabsarets udgang.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernselskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen
i arsregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Moderselskabet, Kleopatra Holding ApS, er administrationsselskab for sambeskatningen, og
afregner som folge heraf alle betalinger af selskabets skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemassige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunne anvende dette underskud til nedbringelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, som bestdr af sambeskatningsbidrag og a@ndring i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

919565 / CW



nana

SGM Invest ApS
Arsrapport 2011/12
CVR-nr. 34091315

Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed males til den forholdsmassige andel af virksomhedens
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomhed med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos virksomhed nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed vises som reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmees-
sige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen, bindes ikke pd opskrivningsreserven

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles selskabets haftelse over for skattemyndigehderne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselska-
bet.
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Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Skyldigt og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "tilgodehaven-
de sambeskatningsbidrag" eller "skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af eventuelt fremforelsesberettigede skatte-
maessige underskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest med aktuel skat.
Andring 1 udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Resultatopgorelse
Note 2011/12

Bruttoresultat 95.562
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.680.237
Finansielle omkostninger -74.457
Arets resultat for skat -2.659.132
Skat af arets resultat 1 -106.463
Arets resultat -2.765.595

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.765.595

919565/ CW 9
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Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Balance

AKTIVER

Anlegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Anlegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Likvide beholdninger

AKTIVERTALT

919565 / CW

Note 2012

41.659.567
41.659.567

12
41.659.579
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Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

919565 / CW

Note 2012

80.000
19.853.869

19.933.869

19.098.624

10.000
720.089
106.463

1.790.534

2.627.086
21.725.710
41.659.579
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Arsregnskab 23. december 2011 - 31. december 2012

Noter

2011/12
Skat af drets resultat
Arets sambeskatningsbidrag 106.463
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kostpris 23. december 2011 0
Arets tilgang 44.340.163
Kostpris 31. december 2012 44.340.163
Verdireguleringer 23. december 2011 0
Valutakursregulering -359
Arets resultat -2.680.237
Verdireguleringer 31. december 2012 -2.680.596
41.659.567
Regnskabs-
Selskabs- Egen- Arets maessig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital kapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
SGM Holding ApS, Abyhe; 85,03 % 1.000 48.994 -3.154 41.660
Regnskabsmzessig veerdi 31. december
2012 48.994 -3.154 41.660
Egenkapital
Anparts- Overfort
kapital resultat L alt
Egenkapital 23. december 2011 80.000 0 80.000
Verdiregulering ved fusion 0 22.619.823 22.619.823
Kursregulering pa udenlandske dattervirksomheder 0 -359 -359
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -2.765.595  -2.765.595
80.000 19.853.869  19.933.869

Egenkapital 31. december 2012

Langfristede gaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser forfalder inden for 5 ar.
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