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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for Kay
Wilhelmsen Entreprise ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn SV, den 24. maj 2013

Direktion

Kay Wilhelmsen Ebbe Nielsen
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Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejeren i Kay Wilhelmsen Entreprise ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kay Wilhelmsen Entreprise ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificerer vores konklusion gg@r vi opmaerksom pa at arsrapporten for 2012 er aflagt under
forudseetning af fortsat drift. Dette forudseetter,at aftalen med de finansielle institutter fortseettes og at
salg af projekter grunde og bygninger gennemfares .

Der henvises til note 1 i arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklzringer

Kgbenhavn, den 24. maj 2013

RSM plus P/S

statsautoriserede revisorer

Jan Truedsson
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Generalforsamling

Kay Wilhelmsen Entreprise ApS
Vestre Teglgade 12
2450 Kgbenhavn SV

Telefon: 33317400
E-mail: en@kay-wilhelmsen.dk
Hjemmeside: www.kay-wilhelmsen.dk

CVR-nr.: 751384 15
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 27. juni 1984

Hjemsted: Kabenhavn

Kay Wilhelmsen
Ebbe Nielsen

RSM plus P/S
statsautoriserede revisorer
Kalvebod Brygge 45, 2.
1560 Kgbenhavn V

Ordinzer generalforsamling aftholdes, pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med handel, industri, byggevirksomhed og investeringer

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 9.411.399, og selskabets balance pr.
31. december 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 17.469.434.

Kapitalberedskabet
Selskabets kapital er tabt. Der henvises til note 1 i arsregnskabet for ledelsens redegerelse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Koncernen er tet pa at afslutte nogle vaesentlige handler som forventes at nedbringe engagementet i
Finansiel Stabilitet med 100 - 200 millioner kroner.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet og @vrige koncernforbundne virksomheder er under afvikling og har i det forlebne regnskabsar
veeret koncentreret omkring nedbringelsen af aktiviteterne ved frasalg af ejendomme og projekter, som er
forlgbet efter budgetterne.

Bemandingen i koncernen vil Igbende blive tilpasset den reducerede aktivitet. Som folge af der ikke er
labende entrepriser og kerende byggeprojekter, har arets resultat for 2012 vaeret negativ. Det negative
resultat er ikke tilfredsstillende, men som budgetteret.

For 2013 er der budgetteret yderligere nedbringelser af aktiviteterne og lgbende tilpasning af
omkostningerne. Den likviditetsmaessige situation har i hele regnskabsaret veeret meget stram. Ogsa i
2013 forventes den likviditetsmaessige situation fortsat at vaere stram. Der arbejdes fortsat pa en vaesentlig
nedbringelse af koncernens engagementer med Finansiel Stabilitet gennem frasalg af ejendomme og
projekter.

Der er med kreditorene med forfaldne tilgodehavender i vidt omfang truffet aftaler om betalinger af disse
tilgodehavender, ogsa dette forudseetter salg af ejendomme og projekter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kay Wilhelmsen Entreprise ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangvaerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfares,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomseetningen fra igangveerende arbejder indregnes nar de samlede indteegter og omkostninger pa
ordrerne og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet materielle anlesegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidn samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med W-Investering ApS. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveaerdien pa et igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser af-
haengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.



RSM plus

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfol-
gende regnskabsar.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der méa afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende ar-
bejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensaettelsen
indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgearelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Gaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2012

Note

Bruttotab
Personaleomkostninger 2

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat 5

Arets resultat

Overfert overskud

10

2012 2011

kr. kr.
-1.813.095 -1.878.730
-4.853.965 -5.718.556
-6.667.060 -7.597.286
-12.800 -12.800
-6.679.860 -7.610.086
985 304
-811.886 -312.083
-7.490.761 -7.921.865
-1.920.638 591.404
-9.411.399 -7.330.461
-9.411.399 -7.330.461
-9.411.399 -7.330.461
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Balance pr. 31. december 2012

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

11

Note 2012 2011
kr. kr.
6
12.800 25.600
12.800 25.600
12.800 25.600
0 193.944
148.098 26.028
0 1.972.092
148.098 2.192.064
207.360 110.987
355.458 2.303.051
368.258 2.328.651
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Balance pr. 31. december 2012

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 7
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2012

kr.

12

2011

kr.

125.000 125.000
-17.594.434 -8.183.035
-17.469.434 -8.058.035

0 51.454

0 51.454

31.180 166.744
17.126.501 9.481.891
680.011 686.597
17.837.692 10.335.232
17.837.692 10.335.232
368.258 2.328.651
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Noter til arsregnskabet

1

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet og @vrige koncernforbundne virksomheder er under afvikling og har i det forlgbne
regnskabsar vaeret koncentreret omkring nedbringelsen af aktiviteterne ved frasalg af ejendomme og
projekter, som er forlgbet efter budgetterne. Bemandingen i koncernen vil Igbende blive tilpasset den
reducerede aktivitet. Som fglge af der ikke er lgbende entrepriser og karende byggeprojekter, har
arets resultat for 2012 veeret negativ. Det negative resultat er ikke tilfredsstillende, men som
budgetteret. For 2013 er der budgetteret yderligere nedbringelser af aktiviteterne og lgbende
tilpasning af omkostningerne. Den likviditetsmaessige situation har i hele regnskabsaret vaeret meget
stram. Ogsa i 2013 forventes den likviditetsmeessige situation fortsat at vaere stram. Der arbejdes
fortsat pa en vaesentlig nedbringelse af koncernens engagementer med Finansiel Stabilitet gennem
frasalg af ejendomme og projekter.

Der er med kreditorene med forfaldne tilgodehavender i vidt omfang truffet aftaler om betalinger af
disse tilgodehavender, ogsa dette forudseetter salg af ejendomme og projekter.

2012 2011
kr. kr.

Personaleomkostninger
Lenninger 4.544.506 5.387.584
Pensionsforsikringer 189.590 206.963
Andre omkostninger til social sikring 47.674 48.344
Andre personaleomkostninger 72.195 75.665
4.853.965 5.718.556

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter 985 304

985 304
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Noter til arsregnskabet

2012 2011
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 811.863 312.083
Andre finansielle omkostninger 23 0
811.886 312.083
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -51.454 -591.404
Regulering af udskudt skat tidligere ar 1.972.092 0
1.920.638 -591.404
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris 1. januar 2012 173.843
Kostpris 31. december 2012 173.843
Opskrivninger 1. januar 2012 0
0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 148.243
Arets afskrivninger 12.800
161.043
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2012 12.800
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Noter til arsregnskabet

7 Egenkapital

Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2012 125.000 -8.183.035 -8.058.035
Arets resultat 0 -9.411.399 -9.411.399
Egenkapital 31. december 2012 125.000 -17.594.434 -17.469.434

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bank og finansieringsinstitutter er der tinglyst pant i ejendom tilhgrende et af
koncernselskaberne, samt i selskabets samlede driftmidler.

Selskabet har overfor sine koncernselskabers leverandgrer og bankforbindelser afgivet kautions / -
og garantiforpligtelser.
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